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TIEU PIEM NGANH DU'Q'C PHAM VIET NAM

» Ngudn nguyén liéu dwec phadm nhap khau ttr Trung Quéc va An Pé (chiém hon 80% téng gia tri
nguyén liéu dworc pham nhap khau) bj thiéu hut trong ngan han do (i) dich bénh dién ra manh & mot
s tinh tap trung cac co s& san xuét nguyén liéu dwoc phdm & Trung Qudc nhw H6 Bac, Giang Té va Son
Déng, khién nhiéu doanh nghiép tam déng ctra; va (i) An D6 han ché xuét khau khan cip 13 loai hoat chét
thudc nhém gidm dau — ha sét va nhoém vitamin do khéng nhap dwoc nguyén liéu ban dau tir Trung Quéc
trong Q1 2020.

» Tién do hop tac gitvba cac doanh nghiép dworc pham Viét Nam va cac d6i tac nwéc ngoai bi tri hoan,
nguyé&n nhan do viéc di chuyén cla cac chuyén gia va dbi tac gitra cac quéc gia bi han ché béi dich bénh
COVID-19, can tré tién dd cla cac hoat ddng hop tac nhw thdm dinh tiéu chuan san xuét tét (GMP) va xét
duyét qué trinh chuyén giao cdng nghé san xuat cac san pham tir cac dbi tac & Chau Au, Han Quéc, v.v.

» Dich bénh COVID-19 anh hwéng khong dang ké t&i dau ra cac doanh nghiép dwoc pham néi dia
mac du doanh thu cac nha thubc va quay thudc ting trwdng manh khodng 164-168% trong Q1 2020
(Kantar Vietnam Worldpanel thang 03/2020). Nguyén nhan chd yéu do (i) nhu cau tiéu thu khiu trang va
nwéc riva tay ting manh nhwng cac san pham nay khéng thuéc linh viee san xuét ctia cac doanh nghiép
dwoc phdm va (i) nhu cau tich trir cac san pham tang cuéng mién dich (vitamin) va cac thubc phéd théng
cai thién triéu chirng (nhém thudc gidm dau — ha sét, diéu tri ho, cdm) tang nhwng thi phan doanh thu cac
san pham nay lai thudc vé cac doanh nghiép nwéc ngoai.

» Co cau tai chinh an toan véi ty & vay no thap 1a Igi thé cha da sé cac doanh nghiép dworc trong
béi canh dich bénh. Ngoai trlr DHT, ty I& no phai tré trén vén chi s& hivu thap & mirc <0,8 lan, trong dé
no vay trén vén chd s& hiru & mirc <0,3 1an. Viéc nay gidp cac doanh nghiép duoc tranh dwoc ap lwc tra
no gdc va no vay trong thdi diém nén kinh té tri tré do tac dong cla dich bénh COVID-19.

KHUYEN NGHI

» Vé&isd camac bénh COVID-19 méi mbi ngay cé xu hwdng gidm va nhiéu nha may san xuét API tai Trung
Quéc bét dau hoat dong tré lai tr cubi thang 02/2020, An Bd dwoc ky vong sé sém d& bd han ché viéc
xuét khau cac API thiét yéu. Do d6, FPTS cho rang dich bénh COVID-19 chi tdc déng ngan han Ién nganh
dwoc Viét Nam. Ching tdi danh gia KHA QUAN ddi véi IMP, THEO DOI déi véi TRA, va KEM KHA QUAN
ddi véi cac doanh nghiép thiéu nguyén liéu dw trir phuc vu cho hoat déng san xuét trong Q1 2020 (gia dinh
cong suét san xuat twong dwong ndm 2019) nhw DMC, DHG, SPM, va c6 &p luc trd no cao nhw DHT
trong béi canh dich bénh.
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M6t sé khai niém chuyén nganh str dung trong béo céo

API

WHO-GMP

EU-GMP

HS-GMP

COVID-19

Active Pharmaceutical Ingredient(s) — Thanh phan hoat chat ctia dwoc phdm: chat hoac
hop chat mang tac dong dwoc ly ctia méi loai thubc, c6 hiéu qua trwe tiép trong viéc chan
doan, diéu tri va phong nglra bénh hodc c6 tac dung truc tiép trong viéc phuc héi hodc
stra dbi cac chirc nang sinh ly co thé.

Tiéu chuén thyc hanh san xuét tt dwoc pham, khuyén céo béi TS chirc Y té Thé gidi.
Cac doanh nghiép Viét Nam c6 thé dang ky chuan nay véi Cuc Quan ly Duwoc thude Bo
Y t& Viét Nam. Theo Théng tw 15/2019/TT-BYT, cAc sdn pham dwoc san xuat dwdi day
chuyén dat WHO-GMP dwoc phép dau thdu & cac nhém 3, 4 va 5 trén kénh ETC.

Tiéu chuan thwc hanh san xuét tét dwoc phdm, yéu cdu bdi Co quan Quan ly Dwoc
phadm Chau Au (EMA) vé&i cac nuéc thanh vién. Cac doanh nghiép dwoc co thé déng ky
tiéu chuén nay véi cac Co quan Quan ly Dwoc Nghiém ngat (SRA) cla cac nwédc yéu
cau ap dung EU-GMP. Theo Théng tw 15/2019/TT-BYT, dwgc pham dwoc san xuét dudi
day chuyén dat EU-GMP du tiéu chuan dau thdu & nhém 1 va 2 trén kénh ETC.

Tiéu chuan tdi thiu hwéng dan thwe hanh tdt san xuét s&n phadm bao vé sirc khde/thuc
ph&m chirc nang, dwoc Viét Nam phat trién dwa trén tiéu chudn ASEAN-GMP (tiéu chuén
ctia khdi ASEAN tir nam 1996).

Coronavirus Disease 2019, bénh viém phdi truyén nhiém cép tinh gay ra b&i mét ching
vi-rat corona méi duoc dat tén la SARS-CoV-2. Ca bénh dau tién dwoc phat hién ngay
17/01/2019 tai Trung Quéc (theo South China Morning Post). Ngay 31/12/2019, WHO
nhan dwoc théng bao chinh thirc vé dich bénh tir TP. Vi Han, tinh H6 Bac, Trung Quéc.
Tinh t&i hét Q1 2020, d& c6 hon 930.000 trudng hop nhiém va hon 45.000 ca t& vong
do COVID-19 tai hon 200 quéc gia va ving lanh thé.
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A. ANH HUONG CUA DICH COVID-19 LEN NGUON CUNG NG API THE GIO!
Nguén cung rng API ttr Trung Quéc va An Pé bij dit gay trong ngan han

Trung Quéc 1a phan xuwdng san xuat API I&n nhat trén thé gidi, chiém 40-60% san lwong APl dwoc san xuét
va cung (rng trén toan cau véi thé manh 1a API cho cac nhém thuéc khang sinh, giam dau — ha sét va vitamin.

Loi thé ctia Trung Qudc ndm & chi phi san xuét thap: Trung Quéc sén xuat API véi chi phi ré hon 35-40% An
Do, trong khi chi phi sén xuét API tai An D6 da thap hon 30-40% so véi chi phi san xuat API tai Chau My va
Chau Au.

Nguén: Optima Insights, GLC, Business Standard, DCAT, FPTS téng hop

Vung dich bénh phat trién manh nam & khu vuc tap trung cac nha may API cia Trung Quéc:

e T cudi ndm 2019, dich bénh COVID-19 b4t dau tai Hb B&c, Trung Quéc va lan nhanh sang céc tinh phia
Dong cua nwéc nay.

e H6 Bac va céc tinh phia Bong Trung Qudc nhw Son Déng va Giang T6 1a khu vuce tap trung cac nha may
san xuat API (xem thém). Dich bénh khién nhiéu thanh phé bi phong tda va lam gian doan hoat déng san
xuét ciia cac nha may API & phia Béng Trung Quéc.

e Tw thang 02/2020, mét sé nha may dwoc hoat ddng tré lai, tuy nhién chwa 6n dinh do nhan lwc thiéu hut,
ngudn cung rng khan hiém va viéc giao thwong qua bién giéi bj tri hodn béi dnh hwéng cia COVID-19.

Nguén: Global Times, Pharmaceutical Technology, FPTS téng hop

Ban dé noi tap trung cac nha may dwoc va sé ca nhiém COVID-19 tai Trung Quéc, 23/03/2020

> 50.000 nguwdi nhiém
> 1.000 nguwdi nhiém
> 500 nguwdi nhiém

< 500 ngudi nhiém

Vung tap trung nha may API

I \/ung tap trung nha may thubc sinh hoc

Nguén: Namud Insider, Global Data, Pharm Source, Statista, FPTS téng hop
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An D6 han ché xuéat khiu cac API thudc nhom khang sinh, gidm dau — ha sbt va vitamin:

o An Do san xuét khoang 8% gia tri API toan ciu, hon 30% trong d6 dwoc xuét khau. Tuy nhién, An D6 van
phu thudc vao ngudn nhap tir Trung Québc, chiém 70-85% nhu cau API va ta dwoc str dung méi nam.

e Do nhiéu dot nhap khau nguyén liéu dwoc phdm tir Trung Quédc trong Q1 2020 bij tri hodn, An Do da ban
hanh chinh sach kiém soat va han ché xuét khau véi 13 nhém hoat chat khang sinh, khang viém, gidam dau
— ha sét va vitamin dé phuc vu nhu cau trong nuwéc (xem thém).

Nguén: Trade Promotion Council of India, Ministry of Commerce & Industry (India), FPTS téng hop

B. ANH HWONG CUA DICH COVID-19 LEN NGANH DUQ'C VIET NAM

1. Thiéu hut nguén cung do anh hwéng béi sw dit gay cta chudi cung rng

Co cau gia tri nguyén liéu dwoc pham
nhap khau 2019

Kim ngach nhap khau nguyén liéu dwoc
pham 2 thang dau nam 2019 va 2020
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Nguén: Téng cuc Hai quan Nguén: Téng cuc Hai quan

e Nguyén liéu dwoc phdm nhap khau chiém ty trong I&n, khodng 80-90% nhu cau & Viét Nam.

e Trung Québc va An D6 la 02 ngudn cung nguyén liéu dwgc phdm Ién nhat cho Viét Nam, chiém lan lwot
63,7% va 16,7% ty trong nguyén liéu dwoc phdm nhap khau nam 2019.

e Trong 2 thang dau nam 2020, do ngudn cung tai Trung Quéc va An D6 bi anh huéng, kim ngach nhap khau
nguyén liéu dwoc phdm tr Trung Québc va An Do 1an lwot & 27,2 triéu USD (-30,0% yoy) va 9,4 triéu USD
(-25,8% yoy). Téng gia tri nguyén liéu dwoc phdm nhap khau trong 02 thang dau nam 2020 do dé ciing gidm
30,8% yoy, dat 46,5 triéu USD.
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2. Doanh thu kénh OTC tang trwéng manh do tam ly tich trie va nhu cau bao vé strc khée

Doanh thu kénh nha thubc va quay thuéc tang khoang 164-168% trong thang 02/2020 so véi cung ky 2019
(theo Kantar Vietham Worldpanel), nguyén nhan do:

e Nhu cau cho cac san phdm phong bénh nhw khau trang va nuwéc rira tay tdng. Tuy nhién, anh hwéng téi
cac doanh nghiép dwoc chwa tich cwe do (i) khau trang hay nwéc riva tay déu khéng phai mat hang kinh
doanh chinh clia cac doanh nghiép dwoc phdm va (i) thi phan phan manh véi sy canh tranh ctia hon 100
doanh nghiép san xuat vat tw y té, san pham vé sinh ca nhan hodc/va my pham.

e Nhu cau tang cho cac san pham vitamin va tang cwdng mién dich, tuy nhién thi phan thudc vé cac san pham
nwéc ngoai. Stre canh tranh ctia cac san phadm bao vé strc khde/thuwc phdm chirc nang noi dia thap bdi sb
lwong doanh nghiép Viét Nam c6 kha nang san xuét gidm tir 4.190 doanh nghiép xudng 300 doanh nghiép
sau khi Nghi dinh 15/2018/ND-CP siét chét tiéu chuin san xuadt HS-GMP cho san phadm bao vé sutc
khée/thwec pham chirc nang tr thang 07/2019.

Doanh nghiép san xuat va phan phéi cé >1% thi phan nhém san pham vitamin &
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Nguén: Euromonitor International

e Nhu c4u tich trir cac dong thubc phd théng nhw gidm dau — ha sét, thudc ho, dung dich nhé mat — mi tang.
Tuy nhién, thi phan ciing thudc vé cac san pham nuwéc ngoai. Cac doanh nghiép co thi phan >1% trong
nhém thubc ho, cdm, gidm dau — ha sét & Viét Nam chiém 74,1% thi phan nhom thuéc cing tac dung &
kénh OTC, trong d6 cac san phadm nwéc ngoai chiém 81,6% (Panadol — GlaxoSmithKline, Strepsils — Reckitt
Benckiser, Decolgen — United Pharma, Toplexil — Sanofi, v.v.) va cac sa&n pham ndi dia chi chiém 18,4%
(Hapacol Cold & Flu — DHG, Ameflu — OPV, Coldi-B va B4 Phé Chi Khai L& — Nam Ha).

Doanh nghiép c6 >1% thi phan nhém thuéc ho, cam, giam dau - ha sét & Viét Nam,
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Ngudn: Euromonitor International
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3. Dich bénh COVID-19 chwa tac dong manh té&i kénh ETC & Viét Nam

Nhu cAu cho cac san pham d4u thau chwa tang do chwa hoat chat nao duwgc cip phép va khuyén céo st dung
trén bénh nhan nhiém COVID-19 (trir cac loai hoat chat dwoc st dung trong pham vi th¢ nghiém 1am sang)
b&i chwa c6 dl chirng minh vé hiéu qua va an toan cua bét ky loai thudc/véc-xin nao cho vi-rit SARS-CoV-2.
Theo Vién Nghién ctu Di &ng va Bénh Truyén nhiém Quéc gia Hoa Ky, qué trinh hoan thién nghién ctru va
cép phép véc-xin cho COVID-19 can it nhat 12-18 thang (xem thém). Phac d6 diéu trj hién tai dwoc cong bd
b&i BO Y té tap trung vao viéc diéu tri suy hd hap theo khuyén céo cta Té chirc Y té Thé gidi (WHO) vé céac
phuwong phap cung cip oxy cho nhu ciu chuyén héa cta té bao (nhw liéu phap oxy, dat éng néi khi quan va
th& may xam nhap) (theo VITIC — Trung tam Thoéng tin Céng nghiép va Thwong mai — B6 Céng thuong).

Vi vay, trién vong kénh ETC tiép tuc chiu &nh huéng béi Thong tw 15/2019/TT-BYT (quy dinh lai quy ché d4u
thau) v&i loi thé thudc vé cac doanh nghiép néi dia diu tw cho tiéu chuan san xuét cao cip (nhw EU-GMP)
nham hwéng lgi tir cac wu tién trong chinh sach d4u thau cho san pham néi dia cé chat lwong twong dwong
va gia th&p hon so véi s&n phdm nwéc ngoai.

C. TRIEN VONG NGAN HAN CUA MOT SO DOANH NGHIEP DUQ'C VIET NAM

Chung t6i cho rang dich bénh COVID-19 sé chi tac ddng tiéu cwc ngan han 1&n ngudn cung nguyén liéu cta
cac doanh nghiép dwoc Viét Nam. T cudi thang 02/2020, mét sb co s& san xuat nguyén liéu dwoc phdm &
Trung Quéc da hoat dong tré lai. Viéc nhap khau nguyén liéu tr Trung Qudc tai An D6 dwoc ky vong sé bat
dau lai trong Q2 2020, gitip An D6 d& bd quy dinh han ché xuat khau cac dong hoat chat thuéc nhom gidm dau
— ha sét va vitamin.

Céc doanh nghiép khéng da nguén nguyén liéu dw trie cho Q1 2020 bi &nh hwéng nhiéu nhét, trong d6
c6 DMC, DHG va SPM (gia dinh san xuat v&i cong suat twong dwong nam 2019). Dich bénh kéo dai sang Q2
2020 c6 kha nang khién cac doanh nghiép nay phai tim cac ngudn cung khac ngoai Trung Quéc va An Do, c6
gia thanh cao hon va lam gidm bién lgi nhuan gop cda doanh nghiép.

Cac doanh nghiép phu thudc it hon vao ngudn nguyén liéu tr Trung Québc sé chiu mirc dd anh huwdng thap
hon, gébm cac doanh nghiép san xuét Tan duwgc véi ngudn nguyén liéu chét lwong cao tr Chau Au (vd: IMP)
va cac doanh nghiép san xuat Bong dwoc cé kha ndng tw trdng trot, thu hai, chiét xuat va cung cap duoc liéu
(vd: TRA, OPC).

) % Nguyén liéu ton kho/Chi phi nguyén liéu str dung®), 2019
0% 62,20

60%
50%
4L5%  408% 38600 3769
40% :
3L5% 5519
30% =70 25,6%  24.4%
20% 14,6% 13,8%
9,0%

I |
0%

OPC TRA PME IMP MKP DBD DP3 DHT VDP SPM  DHG

DMC

Nguén: BCTC céc doanh nghiép, FPTS téng hop

®P3 diéu chinh cho gia trj cAc nguyén liéu sdp hét han trong ndm 2020

Co cau tai chinh an toan |a lgi thé cha da s6 cac doanh nghiép dworc trong béi canh dich bénh. Ngoai

try DHT, ty |& no phai trd trén vén chd s& hiru cac doanh nghiép dwoc dwoc duy tri & mirc <0,8 1an, trong dé

ty 1& ng vay trén vén chd s& hivu dwoc duy tri & mae <0,3 1an. Nhé vay, cac doanh nghiép dwoc khong phai
chiu &p lwc trd no cao trong hoan canh nén kinh té bj dinh tré béi dich bénh.

V6&i DHT, mang thwong mai (phan phéi san phdm cho doanh nghiép khéac) tao ra nguén doanh thu chinh, chiém

65,5% co’ cau doanh thu. Cac khodn no ngén han chiém 98,8% ng phai tra, trong d6 cac khoan no vay chiém
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38,5% va cac khoan ng nha cung cap va khach hang chiém 55,7%. Néu khéng dwoc dan thoi gian tra ng, DHT
phai d6i mat véi &p luc trd no cao trong bdi canh dich bénh béi co cAu tai chinh thiéu an toan nhat so véi cac
doanh nghiép khac trong nganh.

No/Vé6n chu s& hiru mét sé6 doanh nghiép dwoc, 2019

m No phai tra/Vén cha sé hivu No vay/Vén chi sé hiru
0,35
! 0,23 0,22 0,22 018 018 0.16
DHG DMC DP3 IMP PME MKP

Nguén: BCTC céc doanh nghiép, FPTS téng hop
1. Céng ty Cé phan Dwoc pham Imexpharm (HSX: IMP)

Vé dau vao, IMP it bj anh hudng béi ngudn cung khan hiém tir Trung Québc va An Do do: (i) tng ty trong gia
tri nguyén liéu nhap t& Trung Quéc va An Dé chi chiém khoang 50%, (i) nguyén liéu hoat chat chinh dwoc
nhap tr Chau Au va Chau My, dac biét 1a cac hoat chét thuéc nhém khang sinh beta-lactam (dw kién chiém it
nhét 44,3% gia tri san xuét ctia IMP ndm 2020), va (i) nguyén liéu dw trir cGa IMP chiém 38,6% gia tri nguyén
liéu san xuét, dy kién dd cho IMP gitr nguyén cong suét san xuat cia ndm 2019 t&i hét thang 04/2020.

Vé hoat déng san xuat, COVID-19 lam cham ké hoach ctia nha may IMP4. Nha may Non-beta-lactam Binh
Duwong (IMP4) d& hoan thanh xay dwng va dat chudn WHO-GMP, nhwng qué trinh xét duyét chudn EU-GMP
dw kién sé hoan thanh trong Q2 2020, cham khoang 1 quy so véi tién dd dw kién ban dau do viéc di chuyén
clia cac chuyén gia va déi tac tr Chau Au sang Viét Nam bi anh hwéng bi dich bénh. Vi vay, k& hoach san
xuét 20 s&n pham non-beta-lactam dé d4u thau vao nhém 2 kénh ETC tai nha may IMP4 bj Iui tir ddu Q3 2020
sang dau Q4 2020. Tuy nhién, ching t6i cho rang viéc nay dnh hwéng it t&i IMP do (i) gi tri s&n xuét duw kién
cta IMP4 trong ndm dau hoat dong wac tinh chi chiém 5,4% tdng gia tri s&n xuat cta IMP nam 2020 va (ii) cac
san phdm tlr nha may nay van c6 thé dau thau vao cac nhém 3, 4, 5 kénh ETC do IMP4 da dat chudn WHO-
GMP tlr thang 09/2019 va c6 kha nang phuc vu kénh OTC trong trwed'ng hop nha may IMP1 qua tai.

Vé dau ra, COVID-19 anh hwéng tich cwc t&i mot sd san phdm & kénh OTC cdia IMP do nhu cau tich trir ca
ngudi tiéu dung tang. Dong thdi, véi viéc s& hivu tiéu chuan san xuat EU-GMP, IMP ¢4 lgi thé canh tranh &
kénh ETC do san pham cé gia thdp hon 25-30% so v&i cac san phdm nwéc ngoai ciing nhém thau va khéng
phai canh tranh véi cac san pham c6 tiéu chuén thap hon & nhém thau 3, 4, 5.

Téng doanh thu ctia IMP trong 2 thang dau nam 2020 dat 162,2 ty VND (+6,4% yoy), trong dé hang IMP dwoc
nhwong quyén san xuét va phan phdi & kénh OTC cho cac dbi tac nwdc ngoadi nhw Sandoz, Pharmascience,
Union Pharma, v.v. dat 19,4 ty VND (+53,0% yoy), gilp ty trong doanh thu tir kénh OTC chiém 79,5%. Loi
nhuan trwéc thué dat 24,9 ty VND (+1,6% yoy). IMP gir nguy&n ké hoach doanh thu va lgi nhuan cho nadm
2020, khéng diéu chinh trong bdi canh dich bénh:

Chi tiéu Liy ké 2T 2020 Tang trwéng so véi cling ky 2019 % Ké hoach 2020

Téng doanh thu 162,2 ty VND +6,4% yoy 9,3%

Doanh thu thuan 161,9 ty VND +7,6% yoy -

Loi nhuan truéc thué 24,9ty VND +1,6% yoy 9,6%
Nguén: IMP
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2. Codng ty Cé phan Traphaco (HSX: TRA)
Anh hwéng cta COVID-19 [én ngudn cung nguyén liéu dau vao cua TRA khong dang ké:

e Nguyén liéu Déng dwoc: TRA khdng phu thudc vao ngudn cung tir Trung Qudc ma ky hop ddng va dao tao
néng dan tai cac tinh Lao Cai, Hoa Binh, Pha Tho, Nam Binh, Pha Yén tréng trot va thu hai dwoc liéu cha
lwc theo tiéu chudn WHO-GACP trén téng dién tich hon 36.300 ha (2019), c6 kha ndng cung cap 88,4%
toan san lwong nguyén liéu str dung hang nam.

e Nguyén liéu Tan dwoc: TRA dy trir d0 nguyén liéu san xuét téi hét Q2 2020. Doanh nghiép ciing da ¢
phwong an cho nguén cung thay thé tir An D6 (d6i véi hoat chat) va Viét Nam (dbi véi ta dwoc va bao bi)
trong trdng hop dich bénh kéo dai.

Vé san xuat, COVID-19 lam cham tién d6 chuyén giao cong nghé cac san pham tir Daewoong Pharmaceutical
cho TRA do viéc di chuyén cta cac chuyén gia tr Han Quéc tdi Viét Nam bi han ché. Do vay, viéc phan phéi
07 s&n pham méi theo cdng nghé ctia Daewoong Pharmaceutical dwoc TRA Ui sang dau ndm 2021.

Trong bdi canh dich bénh, doanh thu cac san pham Déng dwoc chi lwc hé tro tudn hoan ndo va giai doc gan
ctia TRA gidm khodng 20% yoy trong Q1 2020 do nhu cau tich trir clia ngwdi tiéu dung tap trung & nhém thude
gidm dau — ha sét va vitamin téng hop. Khong c6 thé manh & cac dong thuéc gidm dau — ha sbt va vitamin
tdng hop dang vién?, TRA tap trung vao moét sé san pham thudc nwéc hd tro phong dich khac nhw Antot
Thymo?, thuéc ho Methorphan, nwéc sic miéng T-B va nwédc mudi NaCl rira mat, mdii.

e Antot Thymo: Day chuyén hoat ddng 100% cong suét tir du thang 02/2020, dat 50.000 hop/ngay.

e Thubc ho Methorphan, nwéc sic miéng T-B va nwéc mudi NaCl: Day chuyén hoat ddng 100% cong suét
v&i 72.000 chai/ngay.

Téng doanh thu cGia TRA trong 2 thang dau nam 2020 wéc gidm khodng 16%. TRA chia sé néu dich bénh
dwoc kiém soat trong thang 04/2020, doanh nghiép sé gitr muc tiéu hoan thanh ké hoach doanh thu va loi
nhuan cho nam 2020:

Chitiéu Ké hoach 2020 Tang trweéng so véi 2019 (% yoy)
Téng doanh thu 2.000 ty VND +16,5%
trong do:
Tén duwoc 690 ty VNP +40,6%
Poéng duroc® 1.310 ty VND +6,9%
Loi nhuan sau thué 180 ty VND +5,5%
Ngudn: TRA

®U6ce tinh dwa trén ké hoach doanh thu méng Tan dwoc ciia TRA
3. Cbdng ty C6 phan Dweoc Hau Giang (HSX: DHG)

Kénh OTC Ia k&nh phan phdi chinh ctia DHG v&i doanh thu OTC chiém trén 85% tdng doanh thu. Trén 60%
doanh thu c&c sé&n phdm doanh nghiép tw sén xuat dén tir cac mét hang khang sinh, gidm dau — ha sét, trong
dé thi phan thudc Hapacol chiém t6i 7,8% tong gia tri tiéu thu cac thudc nhém ho, cdm, gidm dau — ha sét &
Viét Nam ndm 2018. M6t sb chién lwoc giip DHG duy tri thi phan trén kénh OTC gém: (i) hé théng phan phbi
I&n v&i hon 27.000 khach hang (chiém gan 50% tdng sé co' s& ban 1& & Viét Nam), (i) mé rong dwoc dia ban
hoat ddng trén ca nwdc nhd hop tac dwoc véi cac siéu thi va chudi nha thuée nhw Aeon, Big C, Guardian, An

1 TRA chi ¢6 01 san pham thudc nhém giam dau — ha sét [a Fenxicam-M va chi san xuét cac vitamin riéng biét nhw vitamin B1,
B2, E va PP, hé tro diéu tri cac bénh d&c thu nhw té phu, viém da day than kinh (B1), rdi loan hép thu, thj giac va thiéu mau, viém
niém mac (B2), chéng oxy héa (E), viém da, viém dwéng tiéu héa (PP).
2 Antot Thymo chivra Thymomodulin, hé trg dw phong tai nhiém khuan hé hap va tdng mién dich nh& ting chirc néng t& bao
lympho T, lympho B trwdng thanh va dai thye bao (CV 4397/QLD-DK).
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Khang, Medicare, Pharmacity, VinFa, v.v., va (iii) bat kip xu hwéng thwong mai dién t& va tham gia vao cac
kénh phéan phéi nhw Lazada, Tiki, TV Homeshopping, v.v.

Chung tdi cho réng trién vong ctia DHG bj anh hwéng tiéu cwe béi dich bénh COVID-19, nguyén nhan do:
(i) hon 80% nguyén liéu san xuat dwgc phdm ctia DHG phu thudc vao ngudn nhap khau, (i) ngudn nguyén liéu
dw triv chi chiém 13,8% gia tri san xuét trong nam, khéng di dap ng cho Q1 2020 néu hoat déng véi cong
suét twong dwong nam 2019, va (iii) cac nha may san xuét da chay gan tdi da cdng suét, kho cé thé mé rong
dé dap (rng nhu cau tang lén dot ngdt & kénh OTC. Do d6, DHG dat ké hoach doanh thu khéng tang truéng
tich cwe nam 2020, thay vao dé dat muc tiéu cat giam chi phi dé cai thién loi nhuan:

Chi tiéu Ké hoach 2020 Tang trwéng so véi 2019 (% yoy)

Doanh thu thuan 3.866 ty VND -0,8%

Loi nhuan trwéc thué 720 ty VND +1,0%
Nguén: DHG

4. Khuyén nghi

Bién ddng gia IMP, TRA, DHG va VNINDEX
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Gia cb phiéu IMP, TRA, va DHG gidm lan lwot 13,9%, 13,8% va 10,2% tinh tlr thoi diém 01 ngay trwde khi ca
nhiém COVID-19 d4u tién dwoc théng béo tai Viét Nam vao 23/01/2020.

V6i xu huwéng gidm dan cta sé ca mac bénh maéi va sé ca tir vong méi do COVID-19 (xem thém) cling viéc
nhiéu nha may API tai Trung Qudc dan hoat dong tr& lai tr cudi thang 02/2020, FPTS ky vong dich bénh sé
chi &nh hwéng ngén han téi cac doanh nghiép dwoc Viét Nam. FPTS danh gia: (i) KHA QUAN ddi véi c¢d phiéu
IMP do IMP it phu thudc vao ngudn cung nguyén liéu ttr Trung Québc va An Do, c6 hwéng di dw phong cho nha
may IMP4 khi dich bénh 1am cham ké hoach dau thau & nhém 2 trén kénh ETC, va doanh thu tir kénh ETC tiép
tuc tang trwdng nho loi thé tiéu chudn san xuét dat EU-GMP; (i) THEO DOI dbi v&i cb phiéu TRA do kha nang
hoan thanh k& hoach 2020 sé& duoc quyét dinh b&i tinh hinh dich bénh trong thang 04/2020, dac biét can theo
ddi kha nang héi phuc doanh thu tir cac san pham Bong dwoc chi lwe nhw Hoat huyét duéng ndo va Boganic
va kha nang thay ddi co cdu danh muc cac san pham chi lyc; va (i) KEM KHA QUAN déi véi cac doanh
nghiép khong du trir G nguyén liéu san xuét trong Q1 2020 nhw DMC, DHG, SPM, va véi doanh nghiép phai
chiu &p lwc trd ne cao nhw DHT. Déi véi cac doanh nghiép dwoc khac, ching téi khdng danh gia do chwa cé
du div liéu.
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D. PHU LUC
1. Hoat ddng san xuat API tai H6 Bac va céc tinh phia Dong Trung Quéc (quay lai)

Ho Béc: san xuét khoang 354.000 tAn APl nam 2018, chiém hon 12,5% san lwong toan Trung Québc. H6 Béc
c6 khoang hon 80 doanh nghiép dugc va 42 co s& san xuét theo hop ddng (CMOs) cho céac cong ty dwoc
ph&m quéc t& nhw Puracap Pharmaceutical LLC (M), Abbott Labs’ (M), Fresenius Kabi AG (Dirc), Ipsen SA’s
(Phap), v.v.

Céc khu vie phia Béng cia Trung Quéc: Giang Té va Son Péng la 2 tinh tap trung nhiéu co sé& san xuét API
dang phan t&r nhd (small molecule AP1)3 chat lwong cao trong khi Chiét Giang, An Huy, Thuwong Hai, Phac Kién
va Giang Tay la 5 tinh va thanh phé tap trung cac co s& nghién ctru va san xuat dwoc pham sinh hoc.

e Giang T6: S& hiru 102 doanh nghiép dwoc san xuat dat chuan cia My va Chau Au (U.S.-FDA & EMA
Approved), 79% trong s6 dé san xuét API. 92 co s& san xuét theo hop ddng cho cac khach hang nhuw
Siegfried Holding AG (Thuy ST), AstraZeneca (Anh), v.v.

e Son Doéng: S& hiru 40 doanh nghiép dwoc dat chudn ctia My va Chau Au, 33 trong sb d6 1a co’ s& san xuét
theo hop déng.

e Chiét Giang: San xuét 247.000 tAn API nam 2018, chiém gan 9% san lwong ca Trung Quéc.

Nguén: Global Times, Pharmaceutical Technology

2. Danh sach hoat chat bi han ché xuat khau tir An D6 (quay lai)

Hoat chét Phan loai dwa trén cong dung
Paracetamol va d&n xuét ciia Paracetamol Giadm dau — Ha sét
Tinidazole va d&n xuét cta Tinidazole Khéang sinh
Metronidazole & dan xuét cta Metronidazole Khang sinh
Acyclovir va d&n xuét ctia Acyclovir Khang viém — Khang vi-rit — Khang ndm
Vitamin B1 va dan xuét cta Vitamin B1 Vitamin
Vitamin B6 va dan xuét cta Vitamin B6 Vitamin
Vitamin B12 va dan xuét cta Vitamin B12 Vitamin
Progesterone & dan xuét ctia Progesterone Hormone
Chloramphenicol va dan xuét ctia Chloramphenicol Khang sinh
Erythromycin va dan xuét ctia Erythromycin Khang sinh
Neomycin va dan xuét cia Neomycin Khang sinh
Clindamycin va dan xuét cta Clindamycin Khang sinh
Ornidazole va dan xuat cta Ornidazole Khang sinh

Nguén: Ministry of Commerce & Industry (India)

3 API phan tt nhé 1a cac thanh phan dwgc phdm hoat ddng hivu co, ¢ khéi lwong <900 Da (daltons). 1 Da = 1,66x1024 g.
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3. Cap nhat vé qua trinh nghién cru cho dich bénh COVID-19 (quay lai)

Muc tiéu: (i) Phat trién phwong phap chan doan ngwdi nhiém vi-rat SARS-CoV-2, (i) Thir diéu tri bénh nhan
COVID-19 béng céac loai hoat chat s8n c6, (jii) Phéat trién phwong phap/hoat chat méi dé diéu tri COVID-19 va
(iv) Phét trién vac-xin phong COVID-19.

V6&i muc tiéu (i), cac qudc gia déu da va dang phat trién cac bd xét nghiém (test kit) vi-rit SARS-CoV-2 dwa
trén cac ma gen cda vi-rat nay, mot sé phwong phap phd bién dwoc WHO théng ké nhw sau:

Quéc gia/Vung lanh thé Noi nghién clru Muc tiéu gen dung dé phat hién

Trung Quéc China CDC ORFlab va N

Héng Kéng HKU (Pai hoc Hdng Kéng) ORF1b-nsp14, N

Dlrc Charité RdRP, E, N

Nhat Ban Vién Nghién ctvu Bénh Truyén nhidm Pancorona, cac protein dang gai
Quéc gia cda vi-rat va nhiéu muc tiéu khac

Théi Lan Viéc Stre khée Qubc gia N

My US CDC 03 muc tiéu trong gen N

Phap Vién Pasteur 02 muc tiéu trong gen RdARP

Vi cac muc tiéu (i), (i), va (iv), hién dang cé it nhat 267 nghién ciru & cac giai doan Nghién ctu giai thich
(Explanatory Research), Tién th(r nghiém (Pre-clinical) va Thi&r nghiém giai doan | (Clinical Development —
Phase ). Thoi gian wéc tinh tir e nghién ciru cho téi khi sdn phdm hoan thién dwoc san xuat quy mé cong
nghiép 1a 12-18 thang. Chi phi dau tw vao nghién ctru wéc tinh khodng 800 triéu USD. Ty |é thanh cong cta
cac nghién ctu cho vac-xin méi & khoang 16,1%. Quy trinh nhw sau:

Qg

Nghién ctru giai thich (Explanatory research)

)ThCP nghiém lam sang (Clinical Development) - gém 3 giai doan th&r nghiém (Phase |, Il & 1)

|
)Tién thte nghiém (Pre-clinical) |
|
|

)Thém dinh va xét duyét (Regulatory Review & Approval)

San xuat quy mé céng nghiép (Manufacturing)
7

Kiém soat chat lwong (Quality Control)

Ngudn: The Motley Fool, WHO (World Health Organization), BIO (Biotechnology Innovation Organization), CDC
(Centers for Disease Control and Prevention), Forbes, Evercore ISI, FPTS téng hop

4. Sé camac bénh méi va sé catlr vong mé&i do bénh COVID-19 tai ngay 05/04/2020 (quay lai)

120.000 7.000
100.000 . 6.000
-, 80.000 5.000
T . 4.000 8
< 60.000 l | » 8
E . 3.000 €
40.000 i 0000
[ - ’
20.000 o i I I I ‘ 1.000
e m m
0 - g2 B 01 0 1 I I I I 0
S OO O O O O X X O O O OO DD O
L N U U U Ut N U U U N R U U Y 2
Q“'q/ Q“’\(L Q{bq, Q'bq' 0‘5\% 65\% 6‘-’% Q'b\q' Q’Z’\% QQ’\(L 6"\% Q{b\q/ 6”\% 0‘5\% QQ’\% 6"\% pr/ Q& Qb‘\q,
mmmm Ca nhiém moi Ca tir vong méi (phai)

Nguén: Worldometer, FPTS téng hop
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Tuyén bé mién trach nhiém

CA4c thong tin va nhan dinh trong bao cdo nay dwoc cung cap b&i FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi
la dang tin cay, c6 s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching téi khéng dam bao tinh chinh xac hay day du cta
cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung b&o céo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao c4o nay mang tinh chat chd quan cla
chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw s& dung b&o céo nay tw chiju trach nhiém vé quyét dinh cGa minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma
khong bi phu thudc vao bét ki rang budc nao vé mét phap ly ddi véi cac théng tin dua ra.

Tai thoi diém thwe hién bao c4o phan tich, FPTS ndm gi®r 181 cb phiéu IMP, 63 cb phiéu TRA, 48 cb phiéu DHG,

334 ¢ phiéu DHT, 71 c¢b phiéu DMC, va 0 ¢ phiéu SPM. Chuyén vién phan tich hién khéng ndm gitr ¢ phiéu cta
cac doanh nghiép nay.

Cac thong tin cé lién quan dén chirng khoan khac hodc cac thong tin chi tiét lién quan dén cd phiéu nay
c6 thé dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé& dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT
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