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Thang 03/2020

GIAN DOAN CHUOI CUNG (PNG DET MAY
DO ANH HPONG TU DICH COVID-19

Theo thc‘Sng ké cta Hiép hoi Dét may Viét Nam
(VITAS), trong hai thang ddu ndm 2020, téng gié tri
xuét khdu dét may Viét Nam da gidm 3,5% so véi
cung ky ndm 2019. Trong do: 1) Gia trji xuét khéu
soi giam 16% do thj trwrong tiéu thu soi lon nhét cla
Viét Nam — Trung Quéc — ngung hoat dong mét sé
nha may dét do anh hwong tir dich COVID-19; 2)
Gi4 tri xuét khdu hang may méc giam 2,3% do sy
sut gidm nhu cdu hang may méc tai Trung Quéc,
sau dé la Han Quéc va Nhat Ban, khi dich lan réng
sang cac quéc gia nay. Thang 3/2020, tinh hinh
dich bénh béat dau chuyén bién phurc tap tai My va
EU, nhiéu khéch hang & hai thj triong nay da théng
bao gidn hodc hiy cac don hang may méac. Quy
2/2020 la giai doan dinh diém cda tinh trang thiéu
don hang sén xuét va nhiéu doanh nghiép c6 kha
néng sé bj mét thanh khoan.
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Email: Nguyenttp@fpts.com.vn
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TIEU PIEM NGANH DET MAY VIET NAM

Doanh nghiép soi: Liy ké 2T/2020, gia tri xuat khau soi cha Viét Nam gidm 16% so vé&i cung ky ndm 2019.
Nguyén nhan do tinh hinh dich bénh bung phat Trung Quéc (thi trwong xuét khau soi I16n nhéat cha Viét Nam)
khién cac nha may dét tai trung Quéc phai ngwng hoat dong ti» dé gidm nhu cau nhap khau soi tir Viét Nam.
Thang 03/2020, cac doanh nghiép dét & Trung Quéc da bat dau hoat déng tré lai, nhw vay cac doanh nghiép soi
Viét Nam sé khong con bj tac dong truc tiép & dau ra. Tuy nhién, néu tinh hinh dich bénh kéo dai khién nhu cau
dét may toan cau sut giam, cac doanh nghiép soi cling sé gian tiép bj anh huwéng.

Doanh nghiép dét: Lau nay dét nhudm luén la diém nghén trong chudi gia tri nganh dét may Viét Nam, sé lwong
cac doanh nghiép dét kha it va chi yéu san xuét dé phuc vu thi trieérng ndi dia. Khi chudi cung (rng dét may toan
cau bj gian doan trong 2T/2020, cac doanh nghiép dét it bj anh hwédng hon so véi doanh nghiép soi va doanh
nghiép may. Tuy nhién, néu tinh hinh dich bénh kéo dai khién nhu cau dét may toan cau sut gidm, cac doanh
nghiép dét ciing sé gian tiép bi &nh hudng.

Doanh nghiép may: Liy ké 2T/2020, gia tri xuat khau hang may mac cua Viét Nam gidm 2,3% so véi cing ky
nam 2019. Sw sut gidm nay chd yéu dén tir cac thi trwéng Trung Québc, Nhat Ban va Han Quéc do dich bénh
bung phat & cac thi trwdng nay khién tinh hinh tiéu thu hang may méc gap khé khan. Trong khi do, thi trwdng My
va EU van duy tri dwoc mire ting trwdng so véi cung ky ndm 2019. Bén thang 03/2020, khi dich bénh bt dau
bung phat tai My va EU, mét s6 khach hang Ién & hai thi trwéng nay da théng bao gidn hodc hiy don hang may
mac cla Viét Nam. Tinh trang gidn hodc hly don hang khién nhiéu doanh nghiép c6 kha nang bj mat thanh khoan
do vén bj tdn dong & nguyén phu liéu va thanh phém, trong khi doanh nghiép van phai tra lwong dé gir chan
nguoi lao déng.

Tinh t&i thi diém hién tai, tinh hinh dich bénh da bat dau dwoc kiém soat tai thi trérng Trung Quéc, ngudn cung
nguyén liéu dau vao cho cac doanh nghiép may va dau ra cho cac doanh nghiép soi da dan 6n dinh tré lai. Tuy
nhién, tinh hinh dich bénh lai dan tré nén nghiém trong tai My va EU (hai thj trwdng ti€u thu hang may mac Ién
nhét thé gidi) va hién chwa cé dau hiéu dwoc kiém soat. Do d6, nhu cau dét may toan ciu trong thoi gian téi co
nguy co sut gidm manh va cac doanh nghiép dét may Viét Nam déu sé bi &nh hwéng tiéu cuwc. Ching t6i cho
rang quy 2/2020 la giai doan dinh diém cua tinh trang thiéu hut don hang san xuét cta tat ca cac doanh nghiép
trong nganh, va tinh trang nay con kéo dai dén quy 3/2020 hay khéng phu thudc hoan toan vao tinh hinh kiém
soat dich bénh clia cac quéc gia.

KHUYEN NGHI
Chung t6i dwa ra khuyén nghi KHONG PAU TU dbi véi cac doanh nghiép dét may Viét Nam trong giai doan nay.
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I. ANH HPONG CUA DICH COVID-19 BEN NGANH DET MAY VIET NAM

Ké tir thdi diém dich bung phat, do ddc thu cla tirng khau san xuét soi, vai, hang may mac nén mc dd anh
hwéng ctia dich COVID-19 dén cac doanh nghiép la khac nhau.

Cac thij trwong xuat nhap khau chinh cta nganh dét may Viét Nam nam 2019

MANG SOl MANG VAI MANG MAY
Nhap khau bong: Nhap khau vai:
Piu o My:61% » Trung Quéc: 58%
Vao e Brazil: 15% e Han Quéc: 15%
e AnDd: 6% e DaiLoan: 12%
e Khac: 18% e Khac: 15%
HANG MAY MAC
Xuét khau soi: Xuéat khau may mic
Piu « Trung Quéc: 68% o My: 45%
ra o Han Quéc: 9% e EU:13%
o Thé Nhi Ky: 5% e Nhat Ban: 12%
e Khéac: 18% e Khac: 30%

Ngudn: VITAS, FPTS téng hop
(*) Ty trong trong téng kim ngach xuét khdu ndm 2019: Soi (12%), Vai (4%), Hang may méc (80%)

Nganh dét may Viét Nam la mét mat xich trong chudi cung (rng dét may toan cau va phu thudc rat I&n vao céc thi
trwérng xuat nhap khau cha lwe, dac biét 1a Trung Quéc, My, EU.

Théng ké cac méc sw kién anh hwéng dén nganh dét may Viét Nam

Thei gian Sw kién Tac dong dén nganh dét may Viét Nam
01/2020 Dich bung phat tai Trung Québc
02/2020 Céc nha may Trung Qudc ngwng hoat ddng - Doanh nghiép soi khong xuét khau duoc
- Doanh nghiép may lo thiéu nguyén liéu san xuat
03/2020 Cac nha may Trung Quédc hoat dong tré lai Nguén cung nguyén liéu duoc ndi lai

17/03/2020 Dich lan réng sang My va EU, hang hoat Doanh nghiép may bi thiéu don hang trong thang
khach hang thong bao gian/ hiy don hang 4 va thang 5/2020.

Nguén: FPTS téng hop

Gia tri xuat khau soi caa Viét

Nam lily ké 2T/2020
800 40%

1. Doanh nghiép s¢i

Ly ké 2T/2020, gia tri xuat khdu soi cha Viét Nam gidm 16% so

35% 30% v@&i cung ky nam 2019. Nguyén nhan la do tinh hinh dich bénh bung

600 0% Phat Trung Qudc (thi trwong xuét khau sgi Ion nhat cda Viét Nam)

khién cac nha may dét tai Trung Quéc phai ngwng hoat déng tr 10

400 10% " _ 15 ngay trong thang 02/2020 ttr d6 1am gidm nhu ciu nhap khau
200 0%  sgicla Viét Nam.

-10%  Thang 03/2020, cac doanh nghiép dét Trung Québc da bat dau hoat

0 : -20% dong tré lai, nhw vay cac doanh nghiép soi Viét Nam sé khéng con

SR A N bi tac déng tryc tiép & dau ra. Tuy nhién, van dé dang do ngai la

NGRS AY néu tinh hinh dich bénh kéo dai khién nhu ciu dét may toan ciu

Gia tri (triéu USD), Tang trudng (%) sut gidm, cac doanh nghiép soi cling sé gian tiép bi anh hwéng.

Nguén: VITAS, FPTS téng hop
A
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2. Doanh nghiép dét

BAO CAO CAP NHAT NGANH

Lau nay dét nhudm ludn Ia diém nghén trong chudi gia tri nganh dét may Viét Nam, sb lwong cac doanh nghiép
dét kha it (chi chiém 18% trong tbng sb lwong cac doanh nghiép dét may) va chi yéu san xuéat dé phuc vu ndi dia.
Khi chudi cung trng dét may toan cau bj gian doan trong 2T/2020, cac doanh nghiép dét it bi &nh hwéng hon so
v&i doanh nghiép soi va doanh nghiép may nho¢ tan dung dwoc ngu6n s@i trong nwdc va khong phu thudc vao
xuét khau. Tuy nhién, néu tinh hinh dich bénh kéo dai khién nhu cau dét may toan cau sut gidm, cac doanh nghiép

dét sé gian tiép bi anh huwéng.

3. Doanh nghiép may

Ngudn cung nguyén liéu bat dau dworc néi lai

Nhap khau vai cta Viét Nam liy

Viét Nam nhap khau hon 50% vai tir Trung Québc qua cac nam. Do

ke 2T/2020 anh huéng tr dich COVID-19, cac nha may dét Trung Qubc da phai

2000 204 40%  nguwng hoat déng 10 — 15 ngay trong thang 02/2020. Nhiéu doanh

30%  nghiép Viét Nam lo ngai thiéu hut nguyén liéu san xuat sau khi lwgng

1500 0%  du trie can kidt (vao khoang cudi thang 04/2020). Trong khi d, viéc

1000 10%  Chuyén ddi sang nhap khau vai tir Han Quéc khong kha thi do gia
N oo thanh cao hon so vé&i vai Trung Quéc khoang 15%.

°00 °F 105 Tuy nhién, dén gitra thang 03/2020, khi tinh hinh dich bénh bét dau

o 11% 0 dwoc kiém soat tai Trung Quéc, cac nha may dét Trung Québc da bat

RS S ° dAu hoat dong tré lai.
A A N N Khi ngudn cung nguyén liéu bat dau dwoc ndi lai thi tinh trang dich

Gia tri (triéu USD) === Ting trudng (%)

bung phat & cac thi trwéng xuat khau chi lwc nhw My, EU da khién

i 7 cac doanh nghiép san xuat hang may mac gap kho khan & dau ra.
Nguén: VITAS, FPTS téng hop

Khach hang My va EU théng bao gian hoac hiy don hang do tinh hinh dich béch bung phat

Ly ké 2T/2020, gia tri xuat khdu hang may mac cua Viét Nam giam
2,3% so v&i cung ky 2019. Sw sut gidm nay chi yéu dén tir cac thi

Xuat khau dét may Viét Nam liy treong Trung QuAC (-4,2%), Nhat Ban (-2,1%) va Han Quéc (-1,8%),

ke 27/2020 nguyén nhan la do dich bénh bung phat & cac thi trwdng nay trong
2500 5,2% 6% hai thang dau ndm khién tinh hinh tiéu thu hang may mac gap kho
% khan. Trong khi dé, thj trvdng My Yé EU van duy tri dwgrc mirc tang

2000 trwdng so véi cung ky ndm 2019, 1an lwot 1a 5,3% va 0,3%.
1500 0.3% ?* " Pén thang 3/2020, khi dich bénh bét dAu bung phat tai My va EU,
* 0% nhiéu trung tdm thwong mai phai déng ctra, ngwdi dan han ché ra
1000 2,19 L% ,,  duong khién tinh hinh tiéu thu hang may méc sut giam. Thém vao
* . 2 d6, cac hoat dong luan chuyén hang héa gap kho khan do cac bién

500 I I I _49’2 — phap kiém soat dich dang dwoc ap dung.

0 I Tw ngay 17/03/2020, cac khach hang I1&n & My va EU da théng bao
My BU Nt den  Tung gian hoc hily don hang may mac cia Viét Nam. Ddi voi cac don

hang chwa san xuét thi da bi hdy. Dbi v&i cac don hang da san xuét
thi ho&n thoi gian giao hang tir 3 — 4 thang dé chd doi cac tin hiéu
phuc héi tv thj trueng. Dbi véi don hang da giao, khach hang yéu
cau lui thoi gian thanh toan thém tir 60 — 90 ngay, tham chi 120 ngay.

B Gia tri (triéu USD) So v&i 2T/2019 (%)

Ngubén: VITAS, FPTS téng hop

Chung t6i cho rang doanh thu quy 1 clia cac doanh nghiép may c6 thé chwa bj anh hwéng nhiéu nhwng quy 2 1a
giai doan dinh diém thiéu don hang san xuét, va tinh trang nay con kéo dai dén quy 3 hay khong phu thuéc hoan
toan vao tinh hinh kiém soét dich bénh & cac quéc gia.
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Nhiéu doanh nghiép c6 kha ning bi mat thanh khoan

Tinh trang gian hodc hiy don hang khién nhiéu doanh nghiép cé kha nang bi méat thanh khoan do vén bi tén dong
& nguyén phu liéu va thanh pham, trong khi doanh nghiép van phai trd lwong dé gitr chan ngudi lao dong.

(1) Nhirng doanh nghiép c6 ty trong may theo phwong thirc FOB cang Ién (doanh nghiép tw bd vén ra d& mua
nguyén liéu) thi sé cang bi &nh hwéng nang né do bi tén dong vdn & ca nguyén phu liéu va thanh phdm. Doanh
nghiép may theo phuwong thivec CMT (nhan nguyén liéu tir khach hang) chd yéu bi tdn dong vén & thanh pham.

(2) Dét may vdn la nganh tham dung lao déng, chi phi trd lwong 1a khoan chi phi rat Ién déi véi doanh nghiép

(chi sau chi phi nguyén phu liéu), nhwng néu cho céng nhan nghi viéc thi khi viot qua dwoc khiing hoéng,
doanh nghiép rat khé tuyén dwoc lao ddng co tay nghé dé khoi phuc san xuét.

Ving Lwong toi thiéu Theo Luat lao ddng, doanh nghiép ngwng sdn xuét trong thoi gian lam viéc cta
(déng/ thang) nguwdi lao dong sé phai tra lwong cho nguwdi lao dong theo théa thuan cua hai

| 4.420.000 bén va khéng dwoc thap hon lwong tbi thiéu vang. U'éc tinh mdt doanh nghiép
7 50200600 quy‘mé vura, cé khoang 1.000 lao déng thi méi thang phai chi tra khoépg ‘3 -4
D ty dong, mot s6 doanh nghiép I&n cé tir 5.000 — 10.000 lao dong thi so tién tra
il 3.430.000 lwong hang thang 1&n t&i hang chuc ty déng.
v 3.070.000

Nhiéu doanh nghiép da gidm sd ngay lam viéc cla nguoi lao déng xubng 2
Nguon: FPTS téng hop  ngay/tuan, cho lam viéc luan phién dé c6 géng kéo dai hoat ddng san xuét.

Giai phap tim kiém thi triwéng thay thé hay tang cwéng ban hang & thi trwong néi dia déu khong kha quan

(1) Xét quy md nhd & tirng doanh nghiép, méi doanh nghiép cé thé tim kiém céc thj trwdng ngach, bu dép mot
phan thiét hai tir thi trerng My va EU. Nhwng xét dén quy md toan nganh, viéc tim kiém thi trwéng khac cé dung
lwong dd I&n dé thay thé cho thi trudng My va EU 1a khéng kha quan;

(2) Nhu cau dét may ndi dia chi khodng 5 ty USD/nam, trong khi nang lwc san xuét ciia ca nganh vao khoang 40
ty USD/n&m, viéc tdng cwédng ban hang & thi trwéng noi dia chi giup giam bt chir khdng thé bu dap dwoc thiét
hai tlr cac thj triedrng xuét khau.

Mot s6 doanh nghiép c6 nguyén liéu phu hop da nhanh chéng san xuat khau trang khang khuan

T dau thang 2/2020, mét sb doanh nghiép cé nguyén liéu phu hop da chuyén ddi mot phan nang lwc san xuét
sang may khau trang vai khang khuan. Day |a loai khdu trang c6 thé sir dung sau 30 lan gi&t, gébm 3 16p: 2 I&6p
vai bén ngoai va 1 1&p vai khang khuan & gita.

DPau vao: Nguyén liéu quan trong nhét la vai khang khuén. Do tinh hinh dich bénh chuyén bién phtrc tap, cac
qudc gia déu da cAm xuét khdu nguyén phu liéu dung dé san xuét sdn phdm phong chéng dich. Hién nay, cé 05
doanh nghiép dét thudc Tap doan dét may Viét Nam (Vinatex) dang san xuét vai khang khuén va cung cp cho
cac doanh nghiép may khéac trong Tap doan d& may khau trang. Ngoai ra, mét sé doanh nghiép da nhap khau vai
khang khuan dé& may d6 16t, 6 thé thao, quan 4o dung trong bénh vién,... da chuyén dbi phan vai d6 sang may
khau trang.

Dau ra: Hién nay cac doanh nghiép chi san xuét khiu trang dé& phuc vu thi
trwdng ndi dia. Theo BO Cong Thwong, cé 20 doanh nghiép dét may dang 30
san xuat khau trang khang khuan, dy kién dén cubi thang 03/2020, lvong
khau trang cung trng ra thj trwdng co thé dat 57 triéu chiéc. Theo Bo Y té,
dw kién dén cubi 03/2020 Viét Nam can c6 30 triéu khau trang dé phong 10

dich. Nhw vay, v&i ndng lwc san xuét hién nay, nganh dét may hoan toan cé 0

thé dap ng dwoc nhu ciu khau trang trong nwéc. Nhiéu doanh nghiép da Nhu cau Nang luc san xuét

dé xuét phuong an dugc Nha nwdc hd trg tim don hang dé xuat khdu khdu  nguén: B6 Cong Thurong, B Y t&, FPTS téng hop
trang.

30 triéu chiéc

San xuat: San xuét khau trang khoéng qua phirc tap vé ky thuat nén khong Cung cau khau trang néi dia

doi hdi phai chuyén déi hoan toan may maéc, chi can tir 3 — 5 ngay dé cong ¢ 57 triéu chic

nhan may cé thé quen vé&i thao tac may, cong suét tbi da ma mot cong nhan 2

c6 thé dat dwoc la 500 chiéc khau trang/ ngay. >0 /
40

20
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4. WPéc tinh thiét hai ctia nganh dét may Viét Nam va cac giai phap hé tro' dwoc kién nghi

BAO CAO CAP NHAT NGANH

Ngay 25/03/2020, Tap doan Dét may Viét Nam (Vinatex) dwa ra dw bao 30% sb lao ddng ctia nganh dét may sé
thiéu viéc lam trong thang 04/2020 va 50% sb lao déng thiéu sé& viéc lam trong thang 05/2020, tong thiét hai wéc
tinh trén 5.000 ty ddng. K& tir thang 05/2020, Vinatex dwa ra hai kich ban:

Kich ban 1: Néu dich bénh két thic vao cudi thang 05/2020 va kinh t& phuc héi tir thang 06/2020, wéc tinh nganh
dét may Viét Nam sé thiét hai khoang 11.000 ty déng.

Kich ban 2: Néu dich bénh tiép tuc kéo dai sau thang 05/2020, wéc tinh nganh dét may Viét Nam sé thiét hai
khoang 3.000 ty ddng méi thang.

Theo danh gia cla ching toi, tinh t&i thdi diém hién tai, tinh hinh dich bénh da bat dau duoc kiém soat tai thi
trwong Trung Quédc, ngudn cung nguyén liéu dau vao cho cac doanh nghiép may va dau ra cho cac doanh nghiép
soi da dan 6n dinh tré lai. Tuy nhién, tinh hinh dich bénh lai dan tr& nén nghiém trong tai thi treéng My va EU
(hai thi trwéng tiéu thu hang may mac I&n nhét thé gidi) va hién chua c6 diu hiéu duwoc kiém soat. Do dd, nhu
cau dét may toan cau trong thoi gian t&i co6 nguy co sut gidm manh va cac doanh nghiép dét may Viét Nam déu
sé bi anh hudng tiéu cuc, mirc dd anh hwdng chinh xac tinh dén thoi diém hién tai la rat khé dw bao.

D& hé tro cac doanh nghiép dét may khong bi mét thanh khoan va duy tri hoat ddng san xuét trong giai doan nay,
ngay 14/02/2020, Hiép hoi Dét may Viét Nam (VITAS) da glvi coéng van Ién Van phong Chinh phl, B6 Cong
Thuwong, B6 Tai Chinh, B6 Lao ddng Thwong binh va Xa héi dwa ra mét sb kién nghi nhw sau:

Tién do thwe hién (cap nhat dén ngay 30/03/2020)

Kién nghi

1 Kién nghi Nha nwéc co gidi phap kip thdi hd tro  Chwa cé thong bao cu thé.
doanh nghiép nhw giam tién dién, nwéc, nhién liéu,

lai vay, gian no,...

Kién nghi B6 Lao déng Thwong binh va Xa héi:
V& bao hiém that nghiép, mién déng bao hiém that
nghiép dén hét nam 2020. V& bao hiém xa hdi, mién
doéng bao hiém xa hoi dén hét thang 6/2020, sau do
cho hoan déng dén thang 12/2020 déi véi phan cla
ngwdi st dung lao dong va mién déng hoan toan
ddi v&i phan cia ngwdi lao dong.

Kién nghi B6 Tai Chinh: Hoan thué VAT cho cac
dw an dau tw mé réng va bd quy dinh nop thué VAT
ddi véi doanh nghiép st dung vai trong nwéc dé
san xuét, xuat khau, thay vi phai nop thué trwdc roi
hoan sau.

Kién nghi Bé Giao théng Van tai: Giam phi cau
duwong, kéo dai thoi han thu hdi vén dbi véi cac dw
an BOT dé gidm chi phi trong thoi gian téi cho
doanh nghiép .

Ngay 25/03/2020, B6 Lao dong Thwong binh va Xa hoi
tra 1&i: V& bao hiém that nghiép, 100% doanh nghiép va
ngudi lao déng sé dwoc tam dirtng dong bao hiém that
nghiép trong thoi gian tir thang 2 — 12/2020. Sau do
doanh nghiép va ngu&i lao ddong phai déng bu cho thoi
gian nay ma khoéng phai ndp tién 1ai cham déng. Vé bao
hiém xa hoi, B6 dang trinh Chinh phi xem xét.

Ngay 26/03/2020, B6 Tai Chinh da trinh Chinh phi du
thdo Nghi dinh gia han thi han nop thué VAT, thué thu
nhap doanh nghiép va tién thué d4t nham hé tro cac dbi
twong bi tac déng truc tiép bdi dich COVID-19. Trong
danh sach dé xuét cé bao gdm céc doanh nghiép trong
nganh dét may. Nghi dinh nay sé dwoc ap dung ngay
khi Chinh pha ban hanh.

Ngay 24/03/2020, B6 Giao thong Van tai tra 16i: Khong
thé kéo dai thdi han thu hdi vén clia cac dy an BOT, BO
sé tiép tuc xem xét gidm cac loai phi do Nha nwéc quan
ly dé hé tror doanh nghiép.

www.fpts.com.vn
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Il. CAP NHAT TAC DONG CUA DICH BENH DEN MOT SO DOANH NGHIEP DET MAY VIET NAM

Dwa trén cac phan tich vé anh hwéng clta dich COVID-19 dén

nganh dét may Viét Nam, chung t6i dwa ra mot sé nhan dinh Co cau doanh thu theo thi truong
chung v& trién vong ngan han ctia cac doanh nghiép trong nganh cua mot so doanh nghigp nam 2019
nhw sau: 100%

- Doanh nghiép c6 ty trong doanh thu xuat khdu sang My va EU ~ 80%
cao sé bji anh hwédng tiéu cwc. Trong do, doanh nghiép may  ggop  ——

theo phwong thirc FOB sé bi anh hwdng nang hon doanh Ao

nghiép may theo phwong thirc CMT. 60% 56%
A s - ~ £ 20% 27%
- Doanh nghiép c6 ty trong doanh thu ndi dia cao sé han ché o
dwoc anh hwéng tiéu cuec. 0% .
STK TCM MSH TNG
- Doanh nghiép c6 kha nang san xuat khau trang khang khuén Noidia WEU mMy = Khéc
sé bu d&p dwoc mot phan thiét hai tr xuat khau. Nguén: STK, TCM, MSH, TNG, FPTS téng hop

CTCP Sei Thé Ky (STK)

STK wéc tinh két qua kinh doanh quy 1/2020 khé tich cwc. Doanh thu gidm nhe 0,8%, nhuwng lgi nhuan gop va
loi nhuan sau thué déu ting trwdng 10% so va&i cling ky nam 2019.

Q1/ 2020 (wée tinh tir doanh nghiép) So vé&i Q1/2019 (%)
Doanh thu 600 -0,8%
Lei nhuan gbp 92 +10%
Loi nhuan sau thué 57 +10%

Nguén: STK, FPTS téng hop
Két qua tang trudng tich cuc cha quy 1 dén tir cac yéu té sau:

e Khoéng bi thiéu nguyén liéu san xuét do dich COVID-19. Béi v&i si tai ché, nguyén liéu san xuat Ia hat nhya
tai ché va STK dang dwoc cung cép bdi dbi tac chién lwoc UNIFI (M§). Déi véi soi tbng hop, nguyén liéu dé
san xuét 1a hat nhwa, STK nhap khau tr Trung Qudc (20-30%), Han Quéc, Malaysia, Dai Loan, Nhat Ban. Khi
Trung Qudc bi gian doan san xuét trong thang 2/2020, STK da tdng nhap khau tr Malaysia, Dai Loan.

e 60% doanh thu clia STK dén tir thj treérng ndi dia (40% la xuat khdu sang Han Quéc, Nhat va Thai Lan va cac
thi trwdng khac) gitp han ché dwoc rii ro tlr cac thi trweérng xuét khau.

e K&t qua tang trwdng cla loi nhuan cha yéu dén tir viéc tang ty trong soi tai ché trong doanh thu, soi tai ché
c6 ty suat loi nhuan gdp (21,6%) cao hon so véi soi nguyén sinh (12,8%).

Tuy nhién, chung téi cho rang két qua kinh doanh quy 2/2020 ctia STK c6 kha nang sé bi anh hwéng do nhu cau
dét may toan cau sut giam, gian tiép tac dong dén nhu ciu tiéu thu soi.
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CTCP May Thanh Céng (TCM)

Ldy ké hai thang dau nam 2020, doanh thu cla TCM dat 21,3 triéu USD, gidm 21% va lgi nhuan sau thué dat
0,82 triéu USD, gidm 63% so vé&i cing ky nam 2019. Sy sut giam doanh thu va lgi nhuan chd yéu do tinh hinh
dich bénh bung phat tai cac thi treérng Trung Quéc, Han Quéc va Nhat Ban trong hai thang dau nam nay (chiém
khoang 60% doanh thu cia TCM nam 2018).

Théang 3/2020, tinh hinh dich bénh da bat dau dwoc kiém soat tai cac thj trwérng Trung Quéc, Han Quéc va Nhat
Ban, tuy nhién, thi truéng My va EU (chiém khodng 29% doanh thu ctia TCM nam 2018) lai bat d4u bi &nh hwéng
b&ii dich bénh. Ching t6i cho rang két qua kinh quy 2/2020 ctia TCM sé tiép tuc bi anh hwéng béi nhirng dién
bién kho lwdng cla dich COVID-19.

Co cau doanh thu cia TCM nam 2018 Doanh thu va LNST cua TCM
Triéu USD 2T/2020
1% = Han Quéc 30 26,9
0 25
My 21,3
20
= Trung Quéc 10
= EU 5 2,2 0,8
Khac Doanh thu LNST
2T/2019 m2T/2020
Nguén: TCM, FPTS téng hop Nguén: TCM, FPTS téng hop

CTCP Pau tw va Thwong mai TNG (TNG)

e San xuét hang may mac: My va EU 14 hai thi trwong xuét khau cha .
lwe ctia TNG (chiém trén 80% doanh thu ndm 2018) va TNG chi yéu Doanh thu cua TNG 27/2020
may theo phuong thirc FOB (chiém trén 60% doanh thu nam 2018). TV dong
Viéc cac déi tc My va EU dirng nhan hang khién TNG bi anh hwdng 600 53g 560
n&ng né do doanh nghiép bj ton kho mot sb lwgng Ion thanh phamva .,
nguyén phu liéu. Theo wéc tinh ctia TNG, t&i cudi thang 4, cong ty sé

N ) . 400 363
ton kho khodng 200 container hang xuat di My va EU, méi container o7 289
NN iy ap ex . 300
CO tri gia twr vai chyc t¢i hon mot tram nghin USD.
o ] ’ 200 175
e San xuat khau trang: Khau trang khéng phai mat hang san xuat hang 100
ngay ctia TNG, nhwng tir T2/2020 TNG da dung toan bd sb lwong vai
nano khang khudn ma céng ty dung d& may 4o chuyén sang may 0 Théng 1 Théng 2 Lty k&
khau trang. Doanh thu thang 2 cta TNG dat 288,6 ti dong, ting 65% 2T/2020
S0 V@i cing ky ndm ngoai. TNG cho biét doanh thu ndi dia thang 2 2019 m2020

tang dot bién chi yéu 1a nhor cac don hang san xuét khu trang. ‘ )
Nguén: TNG, FPTS téng hop

Chung t6i cho rang doanh thu tir hoat dong san xuét khau trang ctia TNG chi c6 thé han ché mét phan chw
khong thé bu dap dwoc thiét hai tir cac thi trwéng xuét khau. Két qua kinh doanh quy 2/2020 ctia TNG sé bj
anh hwéng ndng né bdi tinh trang gidn hodc hiy don hang cla cac dbi tac & My va EU.

Khuyén nghi

Vi ndi dung phan tich nhw trén, tinh hinh ca dich bénh COVID-19 van tiép di&n vo cung phirc tap tai cac quéc
gia trén thé gi&¢i va mirc do thiét hai ciia nganh dét may Viét Nam anh hwéng béi dich COVID-19 1a rat khé dw
béo, do vay, ching t6i khuyén nghi KHONG BAU TU vao céc cb phiéu cla cac doanh nghiép nganh dét may
trong giai doan nay.
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Tuyén bé mién trach nhiém , ‘

Cac thong tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cap béi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi la
dang tin cay, cé sén va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khdng d&m bao tinh chinh xac hay day dd cuia cac
thdng tin nay.

Nha dau tw s& dung béo céo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cédo nay mang tinh chat chi quan cla
chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw s& dung bao céo nay tw chiu trdch nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thdng tin trong bao cdo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma
khéng bi phu thudc vao bét ki rang budc nao vé mat phap ly dbi véi cac thong tin dwa ra. Tai thoi diém thwc hién bao
cdo phan tich, FPTS nam gitr 121 cp STK, 6.480.000 cp MSH, 413 cp TCM, 565 cp TNG va chuyén vién phan tich
hién khéng ndm gitr ¢ phiéu cta cac doanh nghiép nay.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khéac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6
thé dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

cong ty C6 phan Chirng Co6ng ty C6é phan Ching Coéng ty C6 phan Chirng

khoan FPT khoan FPT khoan FPT
Tru s& chinh Chi nhanh Tp. H6 Chi Minh Chi nhanh Tp. Da Nang
52 Lac Long Quéan, Phwong Tang 3, tda nha Bén Thanh Tang 3, toa nha Trang Tién, 130
Bwdi, Quan Tay Hb, Ha Nai, Times Square, 136-138 Lé Dbbng Pa, Quan Hai Chau, TP.
Viét Nam. Thi Héng Gam, Quan 1, TP. DPa Néng, Viét Nam.
H6 Chi Minh, Viét Nam.
DT:(84.24)37737070/2717171 DT: (84.28) 6 290 8686 DT: (84.236) 3553 666
Fax: (84.24) 3 773 9058 Fax: (84.28) 6 291 0607 Fax: (84.236) 3553 888
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