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XU HPONG TRONG DAl
DICH COVID-19

THANG 03/2020

....Trang thai qua ban cda tam ly dwoc ky vong
c6 thé sé mang dén céc dot hdi ky thuat manh
mé sau dé nhuw da tumg xay ra tai cac giai doan
twong umg. Trén co sé bién dong cia giai doan
2008 va 2018, muc bién dong ky vong trung
binh cho céc pha héi phuc ky thuat sau cac dot
ban thao manh wéc tinh & khoang 35 — 40%
tinh cho pha gidm manh géan nhét. Cing cén
Iwu y réng céc dot héi phuc nay sé khdng dong
nghia véi viéc xu huéng sé ddo chiéu. Thong
thuwong xu huéng sé chi thuc sw thay déi khi
vén dé cét 16i gay ra khing hodng tam ly duoc
gidi quyét...
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QUAN DIEM PAU TU

e DPai djch covid -19 da dwa thj trrong chdmg khoan toan cdu bwérc vao xu hwéng gidm gia.
Néu nhuw trong thang 1/2020, djch bénh chi la khai niém tén tai cuc bo tai Trung Qudc va tam ly
gi6i dau tw méi chila lo ngai vé ngudn cung bj gian doan thi dén sang dén 3, dich bénh d4 lan tran
& quy md toan céu, tao ra lan séng thao chay khéi cac tai san rdi ro va khién hang loat cac chi sé
chung khoan roi vao thj triromg con géu. Véi mire dé 1ay lan nhanh cda djich bénh ciing cac bién
phép céach ly — phong téa dang ngay tr& nén phé bién hon, ching téi cho rang nhing thiét hai vé
kinh té 1a rat nghiém trong va khdng hodng vé tam ly cé thé chi la diém khéi dau, mét cuée khing
hoang kinh té dang che dén néu dich bénh khéng sém duroc kiém soét.

e Thj trwong Viét Nam dang néi dai xu hwéng giam dai han. Truéc ap luc ban rong manh lién
tiép cda khéi ngoai va tam ly hoang mang neo theo tinh hinh djch Covid-19 trong nwéc, chisé VN-
Index ciing khéng ndm ngoai xu huwéng chung va nhanh choéng Iti sau vé méc 650 diém. Pha gidm
nhanh trong théng 3/2020 d4 két thic cho ky vong déo chiéu cda thj triromg ra khéi xu huéng gidm
dai han trwoe do.

e Véi gbc nhin tich cuc, ching t6i ky vong thj trirong sé tao ddy ngan han trong quy 2 dé lam
tién dé cho pha phuc héi ky thuat sau dé. Tinh hinh djch bénh tai Trung Quéc da cé déu hiéu
duoc kiém soét sau 06 tudn cao diém va cac bién phap manh tay dang duroc ap dung tai cac viing
tam djch trén thé gidi, ching t6i ky vong dich bénh cé thé duroc kiém soét truéc thang 6/2020. Vé
ki thuat, tam Iy bi quan trén thj trvong dang Iui vé mdc thap hiém hoi trong quéa khir va ap luc ban
ter khéi ngoai ciing dang c6 déau hidu giam boét. Néu tin hiéu tao day xuét hién, mét pha héi ky thuat
v6i mue bién dong 35 - 40% cua VN-Index sé 1a muc tiéu ky vong ngédn han.

e Thong tin vé két qua kinh doanh va mua dai héi cé déng sé dién ra trong quy 2/2020 c6 thé
sé cung cdp co' s& dé nha dau tw nhan dién nhdng nhém nganh tiém ndng sau khi giai
doan khdng hodng tam ly tréi qua. Mirc d6 vay no thap, khdng trong giai doan mé rong quy mé
ho&c hoat ddng kinh doanh chinh khéng quéa phu thudc vao xuét khau c6 thé sé 1a nhirng dac diém
co ban cla cia nhém nganh tru virng trong khing hoang. Trong khi d6, kha nang phuc héi nhanh
sau khaing hodng sé phu thudc nhiéu hon vao thoi gian kéo dai cta dich bénh, cac géi hd tro kinh

té va kha nang tan dung déi véi xu hwéng gia gidm cla cac yéu td dau vao trong thoi ky khing

e Trwérc khi c6 cor sé chac chan cda viéc tao ddy, yéu té an toan van can dwoc dat |én hang
dau. Sau 02 tuan ban thao manh, nhirng dau hiéu dau tién cla lwc ciu bat day da dwoc ghi nhan
va gilp thi trwérng can bang hon. Chung téi nhan thay c6 lwc cau rat Ién dang che doi dé gidi ngan
tim co hoi do nhidu cb phiéu da dat mc chiét khdu hap dan. Tuy nhién, & thdi diém hién tai,
chiing t6i cho rdng nha dau tw van nén wu tién cac bién phap quan tri an toan cho danh muc. Ty
trong tién mat/céd phiéu can dwoc can nhic ky trwdc khi hanh déng béi rii ro ban thao tiép dién

van dang & murc rat cao néu tinh hinh bénh dich tiép tuc leo thang.
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- Téng quan dién bién thi trweng chirng khoan trong dai dich Covid — 19
Tam |y bi quan bao tram toan cau

Dai dich covid-19 xuét hién 1an dau tai Vi Han, Trung Quéc vao thang 12/2019 va chi trong théi gian ngan
da phat trién thanh dai dich khi WHO chinh thirc nAng mirc cdnh béo vé bénh dich I1&n mirc cao nhét vao
ngay 11/03/2020, ghi d4u 1an th&r 02 thé gi&i phai dbi méat véi moét cude khing hodng bénh dich cé kha
nang lay lan I&n ké tir 2008 dén nay.

Dién bién cac chi s6 chirng khoan thé gi®i tir thang 12/2019 dén thang 3/2020
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Ngudn: Bloomberg, FPTS téng hop
Nhing sé liéu théng ké cho thdy dai dich covid-19 d4 va dang gdy téc dong manh dén céc thj
trrong tai chinh toan cdu. Lan séng ban théo lan tda & hau hét cac thi trwong, nhivng dot gidm manh
lién tiép da khién cac chi sé chirng khoan thé gi¢i nhanh chéng cham nguéng bao hiéu buéc vao thi
trwdng con gau. Nguyén nhan cla tam ly ban thao c6 thé duoc ky giadi béi cac Iy do chinh:

(1) Khang hoang tam ly cdng ddng truére tinh hinh phat trién cGa dich bénh b&i khad nang lay lan nhanh
cling nhu mée d6 nguy hiém c6 thé so véi dich SARS nam 2003. Tinh dén thoi diém sang ngay
30/03/2020, dich bénh da lan rong toan thé gidi, co trén 724.000 ngwdi nhiém virus va trén 34.000
ca t&r vong. Sé ca t&r vong ciing dang cé dau hiéu gia tang trong ngan han.

(2) Sw lo ngai vé khing hoang kinh té theo chu ky 10 nam ciing bung phat tré lai do chudi cung (rng
toan cau bi gian doan va cac hé luy t&i khd nang tang trwdng kinh té khi 1énh phong téa va déng
clra bién giéi dién ra tai nhiéu quéc gia va ving 1anh thé.

(3) Nhu cau tién mat tdng cao do tam ly dy tri¥ tién mat cho nhirng trwéng hop can thiét.
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Tinh hinh dai dich covid-19 trén thé giGi Ap lwc ban thdo da dé nang lén dién bién cac chi sb
800 sox chng khoan va céc thi trwong hang hdéa cha chét
%% nhw vang, dau mo.... Tinh dén hét ngay 27/03, chi

a5 s6 MSCI World Index, theo d6i 49 thj trwéng ¢ phiéu
>7  trén khap thé gi¢i, da danh mat 482 diém, twong trng
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, — gf)j Tai thi trwdng MY, trong bdi canh dich bénh bung
S & P D O & @ & hét tai nhiéu bang va lo ngai dinh tré nén kinh té thi
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chi s6 Dow Jones ciing lién tuc ghi nhan cac muc
bién dong gidm ky luc ké tr 2008 va xd6a bd hoan
toan thanh qua co6 dwoc trong giai doan 2017 -2019.

e— 56 ngudi nhigm covid - 19 — s NgUGI tl VONg
ty 1 tlr vong

Ngudn: worldometers, FPTS téng hop
Tai khu vire chau A, chi duy nhét thi trwéng Trung qudc ghi nhan mire gidm thap do tinh hinh dich bénh

da c6 dau hiéu duoc kiém soat va cac hoat dong kinh t& dang bt dau dwoc khoi phuc.

Céc thi trwong trong khu vwee Dong Nam A ciing ¢é roi vao trang thai ban thao véi mae sut giam binh
quéan 20%. Trong do, Philippines, Indonesia va Thai Lan la cac thj trwdng sut giam manh nhét tai khu vuc
Poéng Nam A véi mire bién dong am Ién tdi trén 30%.

Thi trweng Viét Nam ciing chinh thire bwéc vao thi trwdng gia xuéng.

Tai Viét Nam, tdm ly hodng loan cling da bung phat manh mé sau khi thong tin vé ca nhiém virus the 17
duwoc cong bd ngay 06/03. Chi trong mét tudn tir 09/03 dén 13/03/2020, chi sb VN-Index danh mét 130
diém (-14,5%) va ghi nhan tuan gidm diém manh nhat ké tw tv sau khiing hodng 2008. Vi dién bién nay,
vdn héa toan thij trwéng da sut gidm 630.000 ty dong, trong d6 chi riéng san HOSE da danh méat 445.000
ty ddng gia tri vén héa.

Dién bién VN-Index theo luéng théng tin vé dai dich Covid-19

Dich bénh tai Trung Quéc dugc ki€m sodt.
ML trd tharm qgu45:: gia co s6 ca nhéi?m covid-19 cao nhat the gigi
Vl‘ét Nam c6 194 ca nhi

m virus
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Nguédn: FPTS téng hop
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Dién bién tam ly tai thj trweong Viét Nam c6 thé tam chia lam 02 giai doan trén co sé& dién bién cla dich
Covid — 19.

- Giai doan 1 dién ra tlr 23/01 dén 13/02. Trong thdi gian nay Viét Nam chi ghi nhan 16 ca nhiém
Virus va sau dé cac ca nhiém déu da binh phuc. Chinh vi thé, tam Iy lo ngai chwa qua cao va giai
doan nay chi s& VN-Index chi sut gidm nhe do &nh hwéng clia cac phién ban thao tr 30/01 dén
03/02. Phan I&n thoi gian con lai thj trwéng dao déng 6n dinh duéi trang thai tich Idy.

- Giai doan 2 bat diu tlr ngay 06/03 va kéo dai cho dén hién tai. Viéc xuat hién nhirng ca nhiém
virus méi da ngay lap tire khién tam ly hodng loan ban th&o xuét hién trén dién rong. Dién bién thi
trwdng trong tudn tlr 09/03 — 13/03 da ghi nhan murc sut gidm manh nhat cta VN-Index ké tir 2003
dén nay va chinh thirc ddy chi sé VN-Index buéc vao xu hwéng gia xudng.

Tai thdi diém gan két thac quy 1/2020, chi sé VN-Index dang tam dirng & 696,06 diém, gidm 27,57% so
véi mire dong clra cudi 2019. Dién bién trén san Upcom va HNX c6 phan bét bi quan hon khi Upcom
Index va HNX-Index ghi nhan mdc sut gidm nhe nhang hon va twong &ng 1an lwot 14 11,86% va 0.71%
YTD.

Ap lwe ban thao dé ning tai cAc nhém nganh cha chét va nhém cé phiéu vén hoéa lén.

VERUTT LRI NN QTN RUEUEI  Ap lwc ban thao xuét hién tai hAu hét cac nhém nganh
trén thij triedng. Theo théng ké bién déng ctia FPTS, trong

Ma CK Diém anh hwéng )
quy 1/2020 c6 46/53 nganh cap 3 — GICS roi vao xu
HPX 0.2924 hwéng gidm gid. Cac nganh sut gidm manh nhét thi
zgﬁ 00'2";)1836 tredrng bao gdm dd udng (-44,08%), Bao hiém (-39,71%),
GAB 0:1337 van hanh bét‘ dc}r)g san (-39,0:'-3%), dich vu san bay
= T (38,81%) ... Hau héNt céc nganh déu chiu tac déng I‘c')’n pé’i
ap lyc ban thao dién ra trong thang 3. Nganh do udng
LR Biém anh huéng bién ddng tiéu cwe nhat do chiu tac dong kép tir nghi dinh
VCB -18.8143 100/2019/ND-CP va anh hwéng cua dich bénh. Néu dua
VHM -18.6602 trén mdrc dé anh hwdng Ién VN-Index thi da sut giam cda
vIC -16.7087 thi trwéng dwoc ddng gép chid yéu béi cac nganh: Ngan
BID -13.9998 hang (VCB, BID), Dau khi (GAS) va bat déng san phtrc
GAS -9.0032 hop (VIC, VHM). O chiéu ngwoc lai, da tdng ctia MSN,
o i HPX va mét sé midcap nhu QCG, GAB khong du dé hd

Nguén: Vietstock, FPTS téng hop tro chisé.

Nhirng nhém nganh bién déng tiéu cwec nhéat trén HOSE trong thang 3 va quy 1/2020
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Nguédn: FPTS téng hop
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Khéi ngoai ¢6 khuynh hwéng rat khai thi trwéng. Cac ETF ban rong manh nhat ké tir 2016.
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Dong tién vaolra thi trwéng ctia cac ETF trong quy

XFVT GR VNM US FM US

1/2020

mThang 1 mThang 2

245710 KS E1VFVN30

Théang 3

Théng keé Iy ké dong vén ngoai cho thay dong
tién nwéc ngoai dang cé dau hiéu rat khai thi
trwong Viét Nam trong 03 thang d&u ndm 2020.
Ap luc ban manh nhét ghi nhan trong thang 3
khi c6 s két hop tir hoat dong co cAu danh muc
clia cac ETFs. Tinh tlr dau 2020 dén hét ngay
27103, gia tri tich Ity cGia dong vdn ngoai trén thj
trwdng da gidm 6.659 ty déng. Trong dé, chi tinh
riéng trong thang 3, khdi ngoai da ban ra 5.882
ty dong.

Céc ETFs bj rat vén la yéu t6 anh hwédng manh
nhét t&i xu huwéng giao dich cta khdi ngoai. Ba
ban rdbng manh tai cac ETFs da bung nd vao
thang 3 theo tdm Iy ban théo trén thé gidi. Trong
sb cac quy ETF nwéc ngoai cé sirc anh hwéng

Ngudn:Bloomberg, FPTS tng hop i thj trryng Vigt Nam, VNM US ETF Ia quy rat
rong manh nhat véi gia tri 1én tdi trén 27,5 triéu USD. Bing thir 2 1a FTSE ETF v6i gia tri rat ra 1a 17,6
triéu USD. Trong khi dé, 02 quj ETF khac 1a MSCI Frontier 100 va Kim Kindex (245710 KS) van dang

So v6i cac nuéc trong khu viee thi thi trwedrng Viét Nam bi nwée ngoai rat vén kha manh trong thang 3. Tuy
nhién, tinh trong 03 thang dau ndm thi gia tri quy ban rong tai Viét Nam van thap hon so vé&i cac nuwéc
dang ghi nhan nhikng sé liéu rai ro hon tir dich covid-19 la Thai Lan va Malaysia.

Duwéi ap lwe cac ETF thi cac cb phiéu tru cot 1a dbi twong bi ban ra manh nhét trén HOSE. Dan dau vé gia
tri ban rong 1a cac ma MSN, VIC, HPG, VCB... & chiéu mua, cac ma dwoc mua vao manh nhét la PHR,
E1VFVN30, CTG va DGW.
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Il. Xu hwéng trong dai dich

VN-Index néi dai xu hwéng giam tir 2018.

VNINDEX - Weekly 27/03/2020 00:00.00 Open 694.77, Hi 703.22, Lo 652.27, Close 696.06 (-1.9%) Vol 1,029,452,032 MA(Close 20) = 920.07, Mid MA(Close 60} = 959.36, =826.57, =1,007.31, =742.83, MA1(Close, 10) = 868

1020 67

TOct 2016 Tapr TJul Oct 2017 Tapr Tul TOct 2018 TApr TJul Oct 2019 TApr Jul Oct 2020
VNINDEX - Velume = 1,028 452,032.00, MA(Volume, 20) = §36,142,016.00, MA1 (Volume %) = 1,187,069, 584.00

s L e

Nguédn: FPTS

e Duong gia cta VN-Index dang tam dirng & mdc 696.06 diém. Xu hwéng gidm kéo dai sang tudn thi
03 lién tiép ké tr ngay 06/03/2020.

e Diém dang chu y la bién d6 bién dong theo tuan dang dan dwoc thu hep. Thanh khoan gidm dan theo
tuan thé hién tam ly ban c6 kha nang da suy yéu.

e Phuwong dién chi bao ciing dang & trang thai tiéu cwc nhat ké t sau dot giam 2018 dén nay. Céac chi
bao xung lwc va dong tién chim sau dwéi ngwdng quéa ban mang dén ky vong vé cac dot héi phuc ky
thuat theo tudn do ban qué da.

e V& xu hwéng, VN-Index da cét sau xuéng dwdi SMA 200 tudn lan dau tién ké tir 2013 dén nay bao
hiéu xu hwéng ting dai han da dao chiéu. San HOSE dang buéc vao giai doan thi trwdng con gau
trén co s& mé rong xu hwéng gidm sén c6 bt dau tr 2018. Mdc dirng hién tai ctia chi sb twong tng
véi méc fibonacci 100,0% mé réng cho da gidm tir 2018 va VN-Index c6 thé s& mat nhiéu tuan/thang
dé c6 thé quay lai kiém dinh vai trd khang cw cia SMA 200 tuan.

e Vung hé tro gén cho VN-Index dwoc xac dinh tai khu vwc 600 — 650 diém, tao b&i Fibonacci mé réng
127,2% tinh cho dot giam bat dau tlr 2018 va ngwéng tam ly hinh thanh trong subt giai doan giang co
2014 — 2016.

e Vung khéang cw gan cho VN-Index x&c dinh tai khu vie 750 - 800 diém, twong (rng mirc héi quy 38,2%
tinh cho bién d6 giam ctia chi s6 tir dau 2020 dén hién tai.
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Co hdi sé dén trong cac nhip hdi k¥ thuat nhwng xu hwéng giam c6 thé sé van chi phéi trong trung
han.

Chi sé Fear/Greed tinh cho VNINDEX Nhitng dau hiéu tao day van chwa chac chan nhung

dwa trén thong ké dir liéu thi trwong cho thay muc

490.00 hoang loan cGa nha dau tw cé thé dang & ving cuc
300.00 dai. Chi sé6 Greed/Fear do lwéng cho VN-Index dang
200,00 lui v& viing thap trong dai han va trong lich st chi ghi

nhan trang thai nay & cac dot ban thao Ién cla thi
tred'ng vao cac giai doan 2008 va 2018.

100.00

(10009 Trang thai qua ban cda tam ly dwoc ky vong c6 thé

(200.00) s& mang dén cac dot hoi ky thuat manh mé sau do
(300.00) nhw da tirng xay ra tai cac giai doan twong rng. dwa
trén co s& bién dong cla giai doan 2008 va 2018,
murc bién ddng ky vong trung binh cho cac pha hoi
phuc k¥ thuat sau cac dot ban thao manh wéc tinh &
khodng 35 — 40% tinh cho pha gidm manh gan nhét.
Ciing can lwu y rang cac dot héi phuc nay sé khong
ddng nghia v&i viéc xu hwéng sé dao chiéu. Théng thwong xu huéng sé chi thuc sw thay déi khi van dé
cbt I6i gay ra khing hoang tam ly duoc gidi quyét.

(400.00)
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Ngudn:Bloomberg, FPTS téng hop

Dwa trén cac dy bao y té vé tinh hinh bénh dich, ching téi dwa ra 02 kich ban cho thi trwéng trén co s&
dién bién cla dai dich Covid-19:

Kich ban tich cwec: Bénh dich c6 thé dwot kiém soat trong quy 2/2020. Theo nhw sb liéu tir Trung
quéc thi quéc gia nay mét thdi gian gan 6 tuan dé co thé khéng ché dwoc dich bénh. Trong khi do, cac
tam dich ma&i da bat dau vao gitra thang 3/2020. Néu cac hanh ddng phong tda manh tay phéat huy tac
dung va khéng xuét hién thém cac vung dich bénh mai thi cé thé ky vong tinh hinh bénh dich c6 thé co
ban duwoc kiém soat trwdc thang 6/2020. Theo kich ban nay, tam ly thj trwdng co thé sé dan én dinh lai
trong nlra sau cla quy 2/2020 khi cac thi trwdng I&n la EU va My di qua dinh dich. Tai Viét Nam, VN-Index
theo d6 ciling c6 kha nang sém can bang tré lai trong pham vi 600 — 650 diém.

Kich ban tiéu cuec: Bénh dich tiép tuc dién bién phurc tap trong suét cd ndm 2020. Néu cac bién phap
ngan chan khoéng phat huy tac dung, tinh hinh dich bénh cé thé sé leo thang va xuét hién thém nhiéu tam
dich m&i. Theo kich ban nay, tam ly ndm gitr tién mét tai cac thi trwdng trén thé gidi co thé sé tiép tuc duy
tri va kéo theo cac pha hodng loan ndi tiép khi théng tin tiéu cwc xuat hién. Trong kich ban nay, VN-Index
c6 thé s& khong duy tri dwoc ngudng hd tro tam ly 600 diém va I0i vé tim kiém céc vang hd tro thap hon.
Céc dot hoang loan ban thao dan xen c6 thé sé khién thi trwérng duy tri dd dbc giam 1én.
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1. Trién vong cho giai doan quy 2/2020
Céc g6i hé tro kinh té sé phat huy tac dung néu tinh hinh bénh dich c6 dau hiéu suy giam.

Trong béi canh dich bénh blng phat va gay anh hwéng Ién téi tam ly, chinh phi cac nwéc da dong loat
dwa ra cac goi cteu tro nham 6n dinh tinh hinh va ngan ngtra suy thodi kinh té. Tai My, sau hanh déng cét
gidm lai suat manh tay va hang loat bién phap kich thich khéng 16 ctia FED, chinh phii M§ méi day cling
dwa ra géi kich thich 2000 ty USD nham ng&n chan suy thoai kinh té. Tai Chau Au, cac goi kich hd tro
twong (rng véi quy mé 1én ciing duwgc dwa ra. Mac du cac giai phap vi md sé cé do tré nhéat dinh trudc khi
cho thay hiéu qua nhwng tam ly gi¢i dau tw da cé phan duoc binh n hon, dong tién bat dau quay tré lai
v&i CAc tai san rui ro va tam ngét da giam ctia cac chi sé chirng khoan.Tai Viét Nam, Chinh phu ciing da
ban hanh Chi thj sé6 11/CT-TTg vé cac nhiém vu, gidi phap cap bach thao g& kho khan cho san xuét kinh
doanh, bao dam an sinh x& hdi &ng phé v&i dich Covid-19. Theo d6, Thu twdng giao Ngan hang Nha
nwéc kip thdi 4p dung cac bién phap hé tre nhw co' cau lai thdi han trd no, xem xét mién giam |&i vay, giv
nguyén nhém no, gidm phi... dbi véi khach hang gap khé khan do &nh hwéng cua dich Covid-19, trwéc
hét 1a gé6i hé tro' tin dung khoang 250.000 ty déng. Ngoai ra, ngay sau dong thai ha lai suat ctia FED thi
Ngan hang nha nuéc ciing da dong loat gidm I4i suat diéu hanh nhdm thao g& khé khan cho san xuét
kinh doanh. Nhirng tac dung kich thich tich cwc dwoc ky vong sé sém xuét hién sau khi tinh hinh dich
bénh — nguyén nhan gay anh hwéng tam ly Ién nhét hién tai c6 dau hiéu dwoc day lui.
Dién bién thi trwong My va Viét Nam trong dich bénh HIN1 (2009) ;

Lich str bien dong cua cac thi trwdng chirng khoan
IS o e o Y i B e e cling cho thay tac dung cla cac goi ciru tro kinh té

vé dai han la r6 rét. Nam 2009, trong khi xu hwéng

Ends: 8/11/2010
e suy thodi cla thi trwong My tlr cudc khiing hoang
/NMV uf\ /= | tai chinh van chua két thac thi nha dau tw da phai

3/17/09 e ;\ . o L. N 2 .. 2 L=
o peker [ doi mat v&i sy bung no cua dai dich HIN1. Bé ho

in:
Virus Bogins i ngemic Level
to Phase &

- — G tro nén kinh té, ngay 18/03/2009, Fed da tuyén bd
Ve e overtame e mua 300 ty USD trai phiéu kho bac dai han. Ngay
Des 1057010395650 sau d6, chi sé DowJones ciing d&o chiéu quay lai

xu huwéng tang b4t chap tinh hinh dich bénh tai My

phai kéo dai dén thang 10/2009 méi thuc sy dwoc
Fe 272020 237U 5T Pomerd o YCHARTS khéng ché.

Ngudn:Forbes, FPTS téng hop

Di&n bién VN-Index niam 2009 Tal Vlét Nam, trong d‘al d|Ch HIN1 nam 2099, Sau
200 khi phuwong an kich cau 1 ty USD va goi ho tro lai
600 01/04/2009: suét tién vay 4%/ ndm cla nha nwéc dwoc dua ra

Goi hé tro lai

500 suét 4%/nam

vao thang 3/2009 thi thj trwéng chirng khoan ciing
da dao chiéu tang tré lai va chinh thire ngét nhip xu
hwéng gidm dai han bt ngudn tr khing hoang

400
300
200

100 2008.
0
L L L L PP PP Xk L L > N ~ p
& & & R NS & & & Dién bien trong cac ky khung hoang sé khac nhau
VUNINDEX ~ seeeecces 20 per. Mov. Avg. (VNINDEX) va mirc d@ anh hwé’ng kho co thé tinh toan nhwng

‘ ) ching téi ky vong phan tng tam ly sé& giébng nhau
Nguon: FPTS tong hop - ga) khi cac yéu td gay bat dn dwoc kiém soat.
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Khéi ngoai cé thé tiép tuc ban rong nhwng mirc anh hwéng téi chi sé sé cham lai.

Ap luc ban rong manh cta khéi ngoai van dang la mét trong nhirng yéu t gay tac dong manh tiéu cuc tdi
xu hwéng. Tuy nhién, tinh hinh nay dugc ky vong co thé sé sém dwoc cai thién trong thoi gian téi béi 02
ly do:

- Viét Nam van dang la mét trong sé cac quéc gia kim ham tét kha ndng lay lan cta dich Covid-19.
Tam ly nha dau tw trong nwéc ciing dang dan én dinh tré lai.

- Trang thai ban rong clia cac ETF trong lich s cling da tirng dién ra nhwng thwéng chi gay anh
hwéng trong giai doan dau, sau dé6 m&rc &nh hwéng cé thé sé phan hoa.

Bién déng ciia Dollar Index trong quy 1/2020 Ngoai ra, ching toi nhén’théy co sy twong quan gitra

102.99 viéc cac quy ETF bj rat von véi trang thai tang gia cla

- Dollar index. Hién twong ban rong manh da tirng xuét
100 hién trong giai doan 2015 -2016 khi Dollar index tang
o %929 manh. V&i mirc tdng gan 5% cuda Dollar Index trong
zz " thang 3/2020 thi trang thai rat von tai cac ETF la c6 thé

ly giai. Hién tai, co s& cho viéc cac ETFs diwrng ban
U1 18 115 1/22 1/29 2/5 2/12 2/19 2/26 3/4 3/11 3/18 3/25 cling da XUat hién khi da tang cua Dollar Index da co

——Dollar Index d&u hiéu ha nhiét, dong tién trén cac thj trwong ching
khoan c6 d4u hiéu quay lai tai san rdi ro.

90

Nguén:Investing, FPTS téng hop

Theo quan sét, dong tién ETF van dang rut ra tai cac thj trwéng mai ndi trong thang 3 nhwng ap lwc ban
c6 d4u hiéu cham lai trong 02 tudn gan day. Pang lwu y 1& xu hwéng giao dich ctia cadc ETF c6 sy trai
nguoc tai thi trwérng Trung Québc khi c6 khoang 8,5 ty USD dwoc db vao thi trwdng trong 02 tudn tir 16 —
27/03 sau khi tinh hinh dich covid-19 tai quéc gia nay c6 dau hiéu dwoc kiém soéat. Ky vong twong tw c6
thé xuét hién néu Viét Nam tiép tuc kiém soat tét dich bénh nhw hién nay béi sw luan chuyén cta dong
vdn c6 thé sé& hwdng téi cac thi trwdng duwoc danh gia 1a an toan va 6n dinh hon.

Bién dong dong vén ETFs tai cac thi trwéng méi néi Chau A (DVT: Triéu USD)

China 3,569 5,027 9,006 10,642 10,804
Taiwan 384 290 2,014 2,014 2,025
Indonesia 13 6 15 -6 -4

Vietnam -17 -25 -66 -40 -41
Philippines -1 -7 -29 -51 -51
Thailand 1 12 21 -64 -61
Malaysia -9 -10 -35 -113 -113

India -138 -246 -959 -1,032 -1,030

Ngudn:Bloomberg, FPTS téng hop

1
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Bién dong theo nhém nganh cé thé phan héa sau ky bao cdo KQKD quy 1/2020.

Sw phan hoéa gira cac nganh co thé sé xuat hién sau khi thj trweéng c6 tin hiéu tao day ngén han. Dya
trén so sanh dir liéu vé bién déng ctia cac nganh trong 02 dot khiing khoéng tam ly Ién cla VN-Index 1a
giai doan 2008 va 2018, chdng t6i nhan thay c6 mét sb dac diém chung sau:

- Hau hét cac nganh déu sut gidm trong giai doan khing hoang tuy nhién trién vong phuc hdi la
khac nhau. Sy phan hoa theo nganh sé xuét hién sau khi thj trwérng cé dau hiéu tao day.
- Céc nganh thuéc nhém chiu anh hwéng tryc tiép bdi khing hodng sé cé it co hodi hoac héi phuc

kém hon trong pha hdi phuc k§ thuat cta thi treéeng.

- Nhém nganh tai chinh, bt dong san thwérng déng pha véi bién déng phuc hdi ky thuat. Tuy nhién,
murc dd hdi phuc thwérng thAp hon mire suy thoai truéc dé.
- Cac nganh xuét hién yéu td hd tro méi hodc cé kha ndng phuc hdi nhanh sau giai doan khiing

hoang sé dwgc dong tién cha y.

Bién dong theo nganh tir thang 4 dén thang

10/2018
Déu khi
May cong nghiép I
Bao hiém —— —
Van tai hang khéng
Dét may & Trang phuc, phu kién
Van tai bién — —
Ngan hang
Cong nghiép da nganh I —
Coéng nghé théng tin tich hop I E—
Kim loai khéng chiva sét — —
Ban|é — —
Nudi tréng & Ché bién thywc phdm —— —
Nha san xuét 6 to va thiét bi 6 to — —
Phan cting ——
Vat liéu xay dung I
Thép I —
Cong ty chirng khoan I R
Hoa chét ——
Thubc & — —
Thiét bi & Vat tw y t& ——
Lép & Cao su —— —
Khach san, nha hang & Giai tri [ ]
Van tai dwong bo & duong sat —
Xay dwng — -
Van hanh bét dong san ——
Phan bon ——
Db gia dung lau bén —
Truy&n thong va xuét ban —
Tai chinh chuyén biét khac —
Dich vu cang bién -
Thiét bi dién —
bién 1]
Than da va nhién liéu khac —
Gas —
Dich vu san bay -
In thwong mai —
Duoc pham —
Dich vu moi trwdng ]
Hb tro van tai -
Gidy —
Do udng -—
Nuéc —
Thyc pham —
Dich vu vién théng da nganh ——
Dich vu tw van & nghién ctu -
Phan mém [ 1]
San pham gia dung khong 1au bén —
Bao bi va déng goi —
Bat dong san phtrc hop —
Dich vu hd tro' viéc lam va ngudn nhan luc [
Dich vu hé tro khac ——
G va cac san pham twr g& —

-50%-40%-30%-20%-10% 0%

mBién dong trong pha ban thao

Ngudn: FPTS téng hop

10% 20% 30% 40% 50%

mbién dong trong pha phuc hdi k§ thuat

www.fpts.com.vn

Sé la kho khan khi so sanh thj trwong voi
giai doan 2008, khi ma quy mo va dac tinh
thi trwéng con han ché nhwng nhin lai giai
doan xuét hién tam ly ban thao gan nhét 1a
quy 2/2018, ching t6i nhan thdy nhirng
d&c diém trén van cé y nghia. Trong bdi
canh chién tranh thwong mai M§-Trung leo
thang thi cac nganh cha chét nhw dau khi,
ngan hang, dét may, xay duwng, thép... déu
bi sut giam sau trong giai doan thj trweong
ban thdo. Sau khi tam ly 6n dinh tré lai thi
thi trwdng da ching kién mire hdi phuc &n
twong tai cac nganh dau khi , van tai hang
khong, dét may... nh& cac yéu té hd tro
nhw Gia dau tang, nganh du lich tang
trwdng va xu hwéng dich chuyén san xuét
tr Trung Quéc sang Viét Nam. Cac nganh
thudc nhém tai chinh, bat ddng san véi dac
trwng 1a vén héa Ién va mirc do tac dong
cao t&i chi sé cling bién doéng cuing pha véi
thi trwdng tuy nhién, m&c dd hdi phuc
khong qua lon.

O thoi diém hién tai, theo thdng ké, ching
t6i nhan thay bién dong cac nganh ciing
dang dién ra theo chiéu hwéng twong tw
khi 46/53 nganh cap 3 ghi nhan mic bién
dong am. Trang thai déng pha giam nay
dwoc ky vong sé s&ém cO sy phan hoéa
trong thoi gian téi — sau khi béo céo két
qua kinh doanh qui 1 dwoc cong bb.
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Anh hwéng cla dich bénh Ian nay chwa cd tién 1é trong lich siv va c6 thé tac dong téi hau hét cac nganh
cta nén kinh té b&i covid-19 dang gay ra cu sbc ca vé cung va ciu. Chinh vi thé, viéc danh gia soém céc
co hoi 1a hét strc khé khan trong bdi canh hién twong phong tda, cach ly van dang di&n ra phd bién gitra
cac ving va khu vie. Tuy nhién, ching t6i ky vong nhwng théng tin vé& két qua kinh doanh va mua dai hoi
cb dong sé dién ra trong quy 2/2020 sé cung cap cho nha dau tw di co s& dé nhan dién nhirng nhém
nganh tiém ndng sau khing hoang. Mirc do vay no thdp, khéng trong giai doan mé réng quy md hodc
hoat dong kinh doanh chinh khéng qua phu thudc vao xuéat khau cé thé sé 1a nhirng déc diém co ban clia
ctia nhém nganh sé tru virng trong khiing hoang. Trong khi d6, kha nang phuc héi nhanh sau khiing hodng
sé phu thudc nhiéu hon vao théi gian kéo dai cta dich bénh, cac goi hd tro kinh té va kha nang tan dung
ddi v&i xu hwéng gia giam clia cac yéu td dau vao trong thoi ky khing hoang.....

Vé ky thuat, dwa trén d4u hiéu bién déng nganh trong tuan cudi thang 3, ching t6i nhan thay sw hién dién
cla lwc ciu dbi ng da xuét hién & cac nganh sau: bao hiém, cdng nghé théng tin, xay dwng, vat liéu xay
dwng, hang tiéu dung thiét yéu va b4t dong san phirc hop. Day ciing cé thé 1a co s& dé tham chiéu cho
viéc lra chon muc tiéu xem xét.

Dwéi day la bang ddnh gia nhanh vé mét s6 nganh ma FPTS dang theo déi. Théng tin va danh gid
chi tiét sé dwor cap nhét trong cédc bdo cdo nganh twong ung.

Cé phiéu  Khoang bién do

Tac dong Dw bao anh hwéng cua Covid -19

quan tam Hb tro Khang cw

- Nguyén liéu dau vao khéng bi anh
hwéng do theo thoi quen, cac doanh
nghiép déu da tich triv toi thidu du dé san
xuét trong 2 quy dau nam.

- Gia nhién liéu (than & khi) d&u gidm
Tich cuwc trong nam 2020 CVT 14.000 18.000
- Dau ra trong quy 1 c6 thé khéng bi &nh
hwéng tiéu cwe qua Ién do day khéng
phai la mua tiéu thu cao diém. Cac doanh
nghiép ciing thwéng mét 2 dén 3 tuan cda
quy 1 dé bdo dwdng/bao tri nha may .

Gach ép
lat

- Hau hét nguyén liéu dau vao déu dugc
cha dong trong nwéc. Mot sb nguyén ligu
nhap khau nhw Kali, SA,.. vn dadm bao
ngudn cung do nhap khau tir cac khu
vuc it anh hwéng va kha nang chuyén ddi
ngudn nhap dé dang.

- B4u ra bj anh hudng nhe trong ngén
han do tinh hinh xut khau néng san tri
tré tai cac khu vyc bi anh hwdng nang béi
dich bénh.

- Gia dau giam va viéc GAS chua dwoc
théng qua chinh sach gia khi mai, khién
cac DN dam khi (DPM, DCM) dwoc
hwéng loi do gia khi gidm theo gia dau it
nhét trong 6T/2020.

- Viéc dam bao an ninh lvong thye Quéc
gia trong giai doan dich bénh chwa duwoc
kiém soat c6 thé sé thic day gia tang dién
tich canh tac néng nghiép, tir do gia tang
nhu cau phan bén.

DPM 11.000 13.000
DCM 5.400 6.400
BFC 10.000 12.000

Phén boén

.|
www.fpts.com.vn
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Dét may

Tiéu cuc

- Doanh nghiép soi: Xuat khau soi 2
thang dau nam gidm manh do dau ra phu
thudc Ién vao Trung Quéc .

Hién tai, Trung Quéc da bat dau khoi
phuc lai san xuét tuy nhién tinh trang sut
giam nhu ciu dét may toan cau khi dich
bénh kéo dai sé gian tiép anh hwéng dén
nhu cau tiéu thu soi.

- Doanh nghiép may: nguyén liéu dau
vao bi thiéu hut trong 2 thang dau nam do
cac nha may TQ dong clra. Hién tai,
ngudn cung nguyén liéu da duoc nbi lai,
nhwng dich bénh bung phat & My va EU
(chiém 58% gia tri xuat khau) khién nhiéu
khach hang gian/ hdly don hang dén
thang 6/2020.

- C4c doanh nghiép cé san xuat khiu
trang vai s& han ché dwoc 1 phan tac
ddng tiéu cwe tir khiing hoang

STK
TNG
TCM

12.000
8.000
11.000

16.000
10.000
14.000

Thuy san

Tiéu cuwc

- Do san pham thiy san Viét Nam dwoc
tiéu thu chinh tai cac chuéi nha hang,
khach san, siéu thi va chudi ban 1& thwc
ph&m nén d4u ra clia nganh thiy san
dang bi anh hwéng xau vi cac thi trwong
xuét khdu chinh gidm nhu cau tiéu thu.

- Hoat déng van tai gap kho khan ciing
anh hwéng tiéu cuc téi dau ra.

- Gia thay s&n nguyén liéu dau vao giam,
ngwdi nudi thly san dang thu hep dién
tich nudi trong.

MPC
VHC
ANV

17.000
20.000
13.000

22.000
28.000
16.000

Nhwa

Tich cuwc

- Gia nguyén liéu nhya giam sau theo gia
dAu, cac doanh nghiép san xuét san
ph&dm nhya sé& dwoc hwéng loi trong
ngén han.

- Ngudn nguyén liéu nhya nhap khau
khéng bi anh hwdng bai dich bénh. Nhap
khau nguyén liéu nhya 2 thang dau ndm
tang 42% vé san lwong va 34% vé gia tri.
- Xuét khau san phadm nhwa chwa chiu
nhiéu anh hwéng, gia tri xuat khau gidm
nhe 1,6% trong 2 thang dau n&m 2020.

- Viéc han ché di lai cling sé& lam gidm céac
hoat ddng mua sam, tiéu dung va lam
giam nhu ciu vé cac san phdm nhua.

AAA
BMP
NTP

10.000
33.000
25.000

12.000
40.000
30.000

Xi mang

Tiéu cuc

- Nhu cau tai cac thj trweng xuat khau 1a
Trung Quéc, Phillipines va Bangladesh
déu syt gidm rat manh do dirng san xuét
hoac phong téa.

- Tiéu thu ndi dia cling gap kho khan do
nhiéu céng trinh trong nwéc dang phai
dirng xay dung vi dich Covid-19. Dau tw
cong van dién ra rat cham.

HT1

10.000

12.000

.|
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Mia dwong

- Anh hwéng cta dich bénh I&n nganh 1a
khéng I&n. Nhu cau stiv dung cac san
pham dinh duéng thuéc nhom sira cd
tang (+10,4% yoy trong 2T2020), nhwng
khéng tac ddng manh t&i nhu cau dudng
trong nwéc do nhu cau cac nhém hang dd
ubng khéc chirng lai.

- Hiép dinh ATIGA da chinh thirc c6 hiéu
lwe va gia duwong thé gidi giam theo gia
xang sinh hoc ethanol.

- Ngudn cung dwérng thé gidi va trong
nwéc dwoc dw bao thiéu hut trong nam
2020, nhung tén kho con cao, gia dudng
khé tdng manh tré lai.

SBT
QNS
SLS

12.000
20.000
40.000

16.000
26.000
46.000

Xay dwng

Tiéu cuc

- Xay dwng cdng nghiép va du lich la
dong lwe tang trwdng chinh clia nganh.
Tuy nhién ca 2 [inh vuc nay d&u bij anh
hwédng manh béi dich bénh.

- Nhu cau xay méi co thé sé giam manh
do kinh té suy thoai.

- Dich bénh c6 thé gay ra tinh trang thiéu
nhan lyc, céng trinh bj dinh tré.

- xay dung co s& ha tang la linh vc c6
kha nang chiu anh hwéng thap nhét.

CTD
PC1

45.000
11.000

60.000
13.000

Thép

Tiéu cuc

- Nganh xay dwng cham lai dan dén nhu
cau tiéu thu noi dia sut gidm (tiéu thu thép
xay dwng 2 thang dau nam giam 26%).

- C4c san pham tén ma chiu anh huwéng
manh nhat do tinh hinh dich bénh & mot
sb nuwéc Bong Nam A c6 d4u hiéu mét
kiém soat (xuat khdu tén ma 2 thang dau
nam giam 12%).

- Viéc gia han thué bao hd dén 2023
khién ap lwc canh tranh chwa ting 1én,
day dwoc coi 13 yéu té hd tro cho nganh.

HPG

14.000

20.000

Dwoc
pham

Tiéu cuc

- Nguyén liéu dau vao gép khé khan do
phu thudc nhidu vao nhap khau, dic biét
tr Trung Quéc (65%) va An D6 (17%).

- Gia nguyeén liéu tang trong ngan han.
Céc hoat chét bi tang gia nhiéu nhat do
giam cung thudc dong khang sinh, ha sét,
vitamin.

- Téng trwdng k&nh OTC cham dan. &
kénh ETC, co hdi vAn mé rong vdi cac
doanh nghiép d4u tw vao tiéu chun cao
(EU, PIC/s, Japan-GMP) cho cac san
ph&dm Tan dwoc dé d4u thu & cac nhém
1, 2 trong dai han.

IMP
PME

40.000
52.000

46.000
56.000

.|
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Dau khi

Tiéu cuc

- Gia dau giam manh dan dén khéng cé
cac dy an khai thac, tham do maéi dwoc
trién khai, cac dw an khai thac dang hoat
dong bi 16 nén tiém an rdi ro cé thé dirng
hoat dong.

- Han ché khai thac dau thd do hoat déng
16, san lwong dau thé khai thac dy kién
trong nam 2020 suy gidm dan &nh hudng
tiéu cwe dén dich vu van chuyén dau thé.
Tuy nhién, mirc anh hwédng téi dich vy
van chuyén dau cé thé s& duwoc bu dép
mot phan béi chi phi nhién liéu giam.

- Nhu cau x&ng, dau trong nwéc giam 20-
30% do ngwdi dan han ché di lai khién
viéc phan phéi tré nén khé khan, ton kho
thanh phdm cao nén cac doanh nghiép
loc d&u sé& phai gidm cong suét hoat
doéng.

PLX
PVT

35.000
7.000

45.000
9.000

Logistics

- Anh hwéng ngan han dén nganh
logistics 14 khong I&n do thai diém bung
phét dich trung véi giai doan ma hoat
déng clia cac cang bién Viét Nam kém soi
doéng nhét.

San lwgng hang héa thdng qua cac cang
I&n 2 thang dau ndm van tang trwdng nhe
S0 vOi cung ky do: cac mat hang néng
san chuyén hwéng xuét khiu bang
dwdng bién (chinh ngach) sang Trung
Quéc thay vi bang dwéng bd qua cira
khau (tiéu ngach).

- Cac nwéc nhw Trung Québc, Han Quéc,
Nhat Ban da phan nao kiém soat dugc
dich nén tinh hinh giao thwong sé kha
quan tré lai, hd tro cho xuat nhap khau
ctia Viét Nam.

TCL
GMD

14.000
14.000

18.000
18.000

Dién

Anh huwéng cta dich Covid-19 t¢i nganh
Dién trong 2 thang d&u nam khéng I6n.

- C4c ngudn nguyén liéu dau vao nhw
than va khi hién dang nhap t cac nwéc
trong khu virc ASEAN va Uc nén chua
chiu anh hwéng nhiéu tir viéc ngirng san
xuét, hoat déng ctia Trung Quéc.

- Chubdi gia tri clia nganh Dién hoat déng
kha doc lap, khéng can giao thuwong véi
cac bén khac nén it chju anh hwéng tw
thé gi&i. Phan san lwgng dién Viét Nam
nhap khau tir Trung Quéc trudc day hién
cling d& dwoc bu ddp béi cac hé théng
dién tai tao nén khong bi anh hwéng.

HND
PPC

13.500
21.000

15.500
24.000

Hang
khdéng

Tiéu cuc

- Nganh hang khéng thé gii thiét hai wéc
tinh khoang 130 ty USD trong nam 2020
(-21,9% yoy)

- Cac hang hang khéng Viét Nam da
dirng khai thac cac duwdng bay t&i cac
vung dich.

- Dy bao cac hang hang khong trong
nwéc sé gidm 25.000 ty ddng doanh thu
trong nam 2020

VJC

90.000

110.000

.|
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Tuyén b6 mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao céo nay dugc cung cap bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la
dang tin cay, c6 san va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day du cta cac
théng tin nay.

Nha dau tw si dung béao c&o nay can lwu y rAng cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chat chd quan cla chuyén
vién phan tich FPTS. Nha du tw s& dung bao c&o nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bao céo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khéng
bi phu thudc vao bét ky rang budc nao vé mat phap ly dbi véi cac théng tin dwa ra.

Tai thoi diém thyc hién bao céo phan tich, chuyén vién phan tich khéng nam gitr bat ky cd phiéu nao cla cac doanh
nghiép duoc dé cap trong béao céo.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khéc hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé
dwoc xem tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dworc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc

Ban quyén © 2010 Cbng ty chirng khoan FPT

Cong ty C6 phan Chirng khoan FPT Cong ty C6 phan Chirng khoan FPT Cong ty C6 phan Chirng khoan FPT
Tru s& chinh Chi nhanh Tp.H& Chi Minh Chi nhanh Tp.Ba Nang
52 Lac Long Quan, Phwéng Budi, Tang 3, toa nha Bén Thanh Times Tang 3, toa nha Trang Tién, 130 Béng
Quan Tay H6, Ha Noi, Viét Nam. Square, 136-138 L& Thj Héng G&m, Pa, Quan Hai Chau, TP. Da Néng,
DT: (84.24) 37737070/ 271 7171 Quan 1, TP. HS Chi Minh, Viét Nam. Viét Nam.
Fax: (84.24) 3 773 9058 DT: (84.28) 6 290 8686 DT: (84.236) 3553 666
Fax: (84.28) 6 291 0607 Fax: (84.236) 3553 888
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