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TIEU BIEM

NGANH THEP THE GIO

e Hiéu lwc tlr thang 7 nam 2018, My &p dung chinh séch bao hd bang cach ap dung mac thué suét

nhap khau 25% dbi véi cac méat hang thép. Nhirng quéc gia bi anh hwéng tiéu cuc truc tiép dé 1a
Canada, Mexico, Thd Nhi Ky va cac québc gia thudc khéi EU. Cac nha san xuét thép noi dia cua
M§ va cac nha san xuat c6 nha may dét tai cac quéc gia dwoc mién gidm thué sé duwoc hwdng
loi tlr chinh s&ch bao hd. Nhitng anh hwéng truc tiép téi nganh thép Trung Quéc hay Viét Nam
la chwa rd rang, vi lwong thép xuét nhap khau truc tiép gitra cac qudc gia nay |a khéng dang ké
dbi véi lwong xuét nhap khau thép clia méi nwéc.

Chau A chiém hon 70% tdng san lwgng thép toan cau, sé 1a dong lyc tang trwdng cha nganh
thép sép tdi véi diém sang la An Do va cac qudc gia Dong Nam A trong do dirng dau la Viét Nam.

Qua trinh tai co cu nganh thép Trung Quédc dién ra kha hiéu qua, v&i viéc day manh hoat dong
doéng clra cac nha may lac hau, cdng suét thap, 6 nhim maéi triedng va tdng cwdng viéc sap nhap
cac doanh nghiép thép I&n hodc thanh lap cac nha may san xuét véi cong nghé tdi tan hon.

Xu hwéng gia tang cac bién phap bao hd thwong mai tai cac quéc gia va khu vyc sé khién cho
trién vong cla nganh thép trd nén tiéu cwc hon.

NGANH THEP VIET NAM

e Chinh sach bdo hd nganh thép ctia My sé khéng cé &nh hwdng truc tiép trong yéu téi nganh thép

Viét Nam. Tuy nhién, nhitng anh hwéng gian tiép do lwong thép xuat khau tr cac qubc gia va
khu vrc khac chuyén huwéng cé thé sé tac dong tiéu cuwc téi nganh thép Viét Nam — d&c biét tir
Han Quéc, Trung Québc hodc Nhat Ban.

Chinh séach thué tw vé ctia Viét Nam sé giam han ché bét dong thép tr cac quéc gia va khu vrc
khac chuyén huéng. Trong khodng thoi gian con hiéu lwc, sw hoat ddng clia dw &n Formosa Ha
Tinh va Dung Quét Quang Ngai dwoc ky vong sé gilp Viét Nam gidm bét sw phu thudc vao thép
nhap khau, do san pham chinh cla hai dw an nay 1a thép HRC — san pham Viét Nam dang phai
nhap khau gan nhw toan bd.

V6i xu huéng gia tdng bao hd thwong mai tai cac qudc gia va khu vie, cac doanh nghiép thép
det & Viét Nam, d&c biét la ton ma sé bi anh huwédng nhiéu nhat, do day 1a mé&t hang xuét khau
chu yéu cta Viét Nam. Cac doanh nghiép thép xay dwng sé it bi anh hudng hon, do ty trong xuét
khau trong téng san xuat khéng cao.
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A. NGANH THEP THE GI0|

1. Cung cau thép toan cau

T nhi*ng ndm 2000 dén nay, nganh thép thé gi¢i nhin chung da buéc vao thoi ky bdo hda. Quy mé
thi trwéng trong giai doan nay da phat trién dén mdc rat I6n, dan dén du thira nguén cung & nhiéu
noi. Trong giai doan nay, Trung Quéc ndi Ién nhw qubc gia chi phéi thj trwdng thép toan ciu, chiém
khoang 50% thi phan san lwong thép thé gigi tr giai doan 2008 dén nay.

San lwong thép thd san xuét trén thé gi&i (triéu tan)
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Ngudn: WSA, FPTS téng hop

Giai doan 2010 — 2015 rat khé khan véi nganh thép thé gidi néi chung vi van dé dw thira ngudn cung.
Trong ndm 2017, san lwong thép ca thé gidi la 1,68 ty tAn nhwng nhu cau chi khodng 1,5 ty tan, dw
thira hon 120 triéu tan thép. WSA wdc tinh cong suét thiét ké nganh thép thé gidi trong 2017 1&én dén
2,1 — 2,2 ty tAn nhwng chi san xuét 1,7 ty tAn (cong suét trung binh thuc té toan thé gidi chi dat 70%
trong nam 2017, mirc twong dwong trong giai doan khiing hodng kinh té) do dw thira ngudn cung thép
dang dién ra. Nang lwc san xuét toan nganh lién tuc tang trong khi hiéu suat sir dung nha may luén
dwéi mirc 75% tr nam 2012.
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San xuat thép tho cac khu vire trén thé gidi
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Ngudn: WSA, FPTS téng hop

Trung Quéc la quéc gia san xuét thép I&n nhat thé gidi, chiém gan 50% san lwong san xuat toan thé
gi&i. Trong giai doan 2010 dén nay, sw phat trién clia nganh thép chuyén dan tir cac qubc gia da phat
trién (B&c My, chau Au) sang cac dang phat trién Ia Trung Qudc, An Dé va hién nay la cac qubc gia
DPoéng Nam A. Tl ndm 2005 dén nadm 2017, ting trwdng ca vé nhu cau va san lwong san xuat thép
da giam manh lan luvot 6,2% xudng 2,5% va tir 6,8% xubng 2,1%.

San xuat va xuat khau thép thé gi&i (triéu tan)
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Ngudn: WSA, FPTS téng hop

Nguyén nhan chinh 1am nganh thép thé gidi suy giam la: (1) sw chiing lai trong nén kinh té cua thép
Trung Quéc lam cho nhu cau thép khéng tang trwdng va (2) sw ddy manh xuét khdu cua céc cuong
quéc thép do nhu cau trong nwéc suy gidm (Nhat Ban, Han Quéc xuat khau téi 30 — 40% san luvong
san xuét) anh hwdng t&i cac nganh thép clia cac qudc gia khac.
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2. Cac hoat dong xuat nhap khau thép
Xuét khau

Top quéc gia xuét khau thép
(nam 2017) (triéu tan)
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 Xuatkhau théprong
(xuat khau - nhap khau) (triéu tan)
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Ngubn: WSA, FPTS téng hop

Trong nam 2017, Trung Quédc van la quéc gia dirng dau thé gidi vé xuat khau thép véi san lwong 75
triéu tan, twong dwong khoang 27% san luwong thép xuét nhap khau trén thé gidi. Qubc gia dirng thir

2 la Nhat Ban, chiém khoang 14%.Dang cha y,

Han Quéc tuy ding thir 3 thé gidi vé san lwong xuét

khau v&i 31 triéu tAn. Tuy nhién, néu xét vé xuét khau thuan (xuét khdu — nhap khau), Han Quéc chi

dirng tht 6 véi 12 triéu tan.

Nhap khau

Top quéc gia nhap khau thép
(nam 2017) (triéu tan)
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Ngudn: WSA, FPTS téng hop

Hién tai, My van la quéc gia nhap khu thép nhiéu nhat thé gidi, véi san lwong 35 triéu tan trong ndm

2017. Nhém cac nwéc dang phat trién, déc biét

khu viee Ddng Nam A (Thai Lan, Viét Nam, Indonesia)

dang trong giai doan tang trwdng manh. Tai cac qudc gia nay, nhin chung nhu cau xay dwng van con
rat Ion, va can phai nhap khau kha nhiéu san pham thép.
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3. Anh hwéng cta chinh sach bao hé caa My

M§ la quéc gia nhap khau thép I&n nhat thé gidi véi san lwong nhap khau trung binh trong 5 ndm qua
dat 30 - 35 triéu tan thép/nam. Vao thang 7/2018, My da chinh thirc 4p dung cac bién phap han ché
nhap khau théng qua cac bién phap tang thué nhap khiu va ap dung han ngach déi véi mat hang thép.
Cu thé, mirc thué nhap khau thép 25% sé dwoc ap dung cho hau hét cac québc gia, chi trlr Han Quéc,
Brazil, Uc va Argentina, nhwng cac qudc nay van sé phai chiu han ngach nhap khau nhét dinh.

Céc qudc gia bi danh thué va mién gidm thué nhap khau thép cta My:

% tong

o NK thép My

ST G (trung binh 20pllZ

Dwoc mién giam thué 24,8% 24,5%
Han Quéc (*) 9,9% 11,3%
Brazil (*) 13,5% 11,5%
Uc 0,8% 1,2%
Argentina (*) 0,6% 0,5%
Khéng dworc mién giam thué 75,2% 75,5%
Canada 16,5% 17, 7%
EU 15,5% 16,6%
Mexico 9,2% 9,0%
Nga 8,3% 6,8%
Thé Nhi Ky 5,7% 4,8%
bai Loan 3,3% 2, 7%
An Do 2,2% 2,3%
Trung Québc 2,1% 5,2%
Viét Nam 2,0% 0,9%
Khéac 10,4% 9,5%
Tong nhap khau 100% 100%

Ngubn: ITA, FPTS Research

(*) Han Quéc, Brazil va Argentina khdng phéi chiu mirc thué suét 25%, nhung sé c¢é han ngach nhép
kh&u cu thé cho tirng quéc gia. Han Quéc c6 mirc han ngach mirc 2,68 triéu tdn/ndm, tuong duong véi
mirc cat gidm 21% so véi sén luong xuét khau thép sang My ndm 2017. Brazil c6 mirc han ngach & 4,1
triéu tAn/ndm, tuong duong véi mirc cat gidm 7% so véi san luong xuét khdu thép sang My ndm 2017.

Nhin chung, nhirng quéc gia bi anh hwéng tiéu cwe trwe tiép dé la Canada, Mexico, Thé Nhi Ky
va cac quéc gia thudc khéi EU. Cac nha san xuat thép ndi dia clia My va cac nha san xuét cé nha
may dat tai cac quéc gia dwoc mién giam thué sé dwoc hudng loi tir chinh sach bao hd. Nhivng &nh
hwéng trwe tiép téi nganh thép Trung Québc hay Viét Nam 1a chwa ré rang, vi lwong thép xuét nhap khau
trwc tiép gitra cac qudc gia nay la khong dang ké ddi voi lwong xuét nhap khau thép clia méi nuéc. Tuy
nhién, viéc My ap dung chinh sach mai sé khién lan séng bao hd thwong mai tiép tuc gia tdng & céac
quéc gia va khu vire khac, dan dén trién vong nganh thép trén thé gidi tré nén tiéu cuc hon.

Chung t6i s& phan tich anh hwéng cta chinh sach bao hé thwong mai nganh thép tai mét sé quéc gia
va khu virc san xuat va tiéu thy thép Ién trén thé giodi.
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3.1 My

3.1.1 My van sé phai nhap khau thép trong ngan han

San xuét va nhap khau thép caa My

(triéu tan)
140,0
120,0 —_ 113
100,0 82
80,0
60,0
34
40,0
20,0
A & O O N 9 9O & v o A
NSNS IN RN IN NN N
BT S S S S
Cong suat san xuét San xuét thép tho
Nhap khau thép
Hiéu suét san xuéat thép
90%
80% & 076%
n
s SANT
70% . N~
60%
50%
40%
A DO QO N9 O ™ % 0 A W
NSRRI\ N INIRN
PP PP PP PP PP PP

—te—NMj —=—Thé gi6i Trung Quéc

Nguén: WSA, SEAISI, ITA

(*) khéng c6 sé liéu cua Trung Quéc ndm 2017 va 1H2018
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T 2007-2017, céng suét san xuét
clla My khéng thay dbi nhiéu, roi
vao khoang 110-115 triéu tAn/nam.
Hién tai, voi lwgng thép tiéu thu
hang ndm khoang 106 triéu tan
(n&m 2017), My dang la quéc gia
nhap khau thép 1&n nhét thé gisi voi
khoang 30 — 35 triéu tan/ndm,
twong dwong véi 7 — 8% téng lwong
thép xuat nhap khau trén toan thé
gioi.

Trong 5 nam gan nhét, hiéu suét
san xuét binh quan & My chi & mic
72 - 75%. Theo FPTS wdc tinh,
tbng san lwong thép xuéat khdu cla
nhitng qudc gia chiu thué va han
ngach sang My la khoang 77% san
lwong nhap khau thép cla My nam
2017. Néu loai trlr hoan toan sb san
lwgng nay, nwédc My sé phai san
xuat khoadng 108 triéu tAn/nam,
twong dwong véi hiéu suét san xuat
dat 95,5% - mirc kho kha thi véi mot
nganh cong nghiép nang nhw thép,
vi nhitng yéu t6 vé mua vu ciing
nhw yéu té vé k§ thuat dé dam bao
hoat dong (bao dwéng, bao tri, thao
d&, lap rap thay méi may maéc).

Thém vao do6, My khong c6 dinh
hwéng xay dwng thém cac nha may
san xuéat thép méi. Do d6, My sé
van phai tiép tuc nhap khau thép, it
nhét 1a trong ngén han khoang 2-3
nam tiép theo.
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3.1.2 Céc thj trweéng xuat khau thép sang My

Xem xét anh hwéng truc tiép ctia chinh sach bao ho ctia My:

0 4 i 0 7 X
2016 2016 2017 2017

Canada 87,7% 1 89,9% 1
Brazil (*) 34,0% 1 32,8% 1
Han Quéc (*) 12,1% 2 11,2% 3
Mexico 72,9% 1 65,0% 1
Nga 2,3% 11 N/A N/A
Thé Nhi Ky 15,0% 1 10,7% 1
Nhat Ban 4,9% 7 4,7% 8
DPurc 4,0% 9 N/A N/A
Pai Loan 9,2% 3 9,6% 3
Trung Québc 0,8% 25 1,1% 26

Ngudn: ITA, FPTS téng hop

(*) Brazil va Han Quéc chi chju han ngach nhép khéu va duoc mién thué nhép khéu
(**) Khéng c6 sé liéu cua Burc va Nga ndm 2017

e Anh hwéng tich cwe: cac nha san xuét thép ndi dia ciia My va cac nha san xuat cé nha may dat
tai cac qudc gia dwoc mién gidm thué.

e Anh hwéng tiéu cwe: Thd Nhi Ky, Dai Loan, Canada, Mexico, va cac qubc gia thudc khu vec chau
Au, do My luén dirng dau trong thj tridrng xuat khau thép clia cac quéc gia nay.

e Anh hwéng chwa ré rang: anh hwéng truc tiép téi nganh thép Trung Quéc, Nga la chwa rd rang,
vi lwong thép xuét nhap khau truc tiép gitra Trung Québc, Nga va My 1a khong dang ké déi vai lwong
xuét nhap khau thép ctia méi nuéec.

San lwong san xuéat va nhap khau thép My

(1H2018) Tinh t&i T7/2018, san lwgng san

o xuét ndi dia My tang 4,1% so Vv&i
Y % 8% cung ky. Trong khi d6, nhap khau

0% thép & My da giam 10% yoy, véi
I D I | I B s qudc gia bi anh hudng manh
-20% Lo nhat [a Thd Nhi Ky (sut giam toi
40% gan 60% san lwong). Nhap khau
tlr cac quéc gia Brazil, Han Quoc,

- 0, ~ > ~ ~ . >
60% 8% Nga hoay Nhg}t. B‘an cling da giam

-80% 12-15% so v&i cung ky.

F & € F P £ & Didunayphinnao da thé hien téc
& e@? R ~2~'§ &(;oe é«\"’- dong tiéu cwc cua chinh sach

www.fpts.com.vn

Ngudn: WSA, ITA, FPTS téng hop

bao hé cua My dbéi véi hoat
dong san xuat va nhap khau
cua quoc gia nay.
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3.1.3 Anh hwéng t&i gia thép va cac doanh nghiép san xuat néi dia My

Gia thép tai My tang manh

Bién dong gia thép HRC cac khu vuwc trén thé giéi
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My - HRC noi dia e Thuo'ng Hai - HRC xuét khau
ASEAN - HRC nhap khau Thé NhT Ky - HRC nai dia

Chau Au - HRC néi dia

Ngudn: Bloomberg, FPTS téng hop

Viéc ap dung chinh sach bao hé nganh thép da ngay lap tlrc cé tac dong vao gia thép tai My. Gia thép
HRC tai My da tang rat nhanh chéng dé diéu chinh cho mirc thué nhap khdu 25% dwoc ap dung. Tinh
t&i thang 7 ndm 2018, mire tdng gia HRC tai My 1a 135% so véi mie gid dau thang 1/2016, cao hon téi
30 diém phan trdm so v&i mire tang gid tai cac khu vwe khac. Hién tai, gia thép HRC tai My da dat hon
1.000 USD/tan, mirc cao nhéat ké tir thang 10/2008.

Gia thép tang két hop véi canh tranh
tr thép nhap khau gidm xubng da
20% 17% anh hwédng tich cwe tdi loi nhuan cla
cac doanh nghiép san xuat thép noi
dia & My. Mic day thap nhat la tai
trong n&m 2015 khi Trung Quéc, Han
Qubc ddy manh xuét khau sang My,
ty suat EBIT hay EBITDA cac doanh
nghiép My &m t&i 5 — 10%.

Ty suat LN cac doanh nghiép thép My (*)

15% 5%
10%
5%
0%
Sau khi thué nhap khdu dwoc ap
dung, ty suat loi nhuan clia céac
doanh nghiép nay da ting rat manh.
Pay ciing chinh 1a nhém dbi twong
=Ty suét LN gop Ty suat LNST dwoc anh hwédng tich cwc nhat t
=Ty suét EBIT =Ty suét EBITDA chinh sach cta My.

(*) bao gém: AK Steel, Allegheny Technologies, Commercial Metals, Steel Dynamics, Nucor, United States
Steel va Universal Stainless & Alloy Products

Nguén: Bloomberg, FPTS téng hop
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3.2 Trung Quéc

3.2.1 Chénh léch cung cau dwegc cai thién rd rét ttr nam 2015

Trong giai doan 2007 — 2014, hoat d6ng xay dwng nha may thép & Trung Quéc dién ra rat manh,
cbng suat san xuét toan nganh nhanh chéng tang tir chi khoang 600 triéu tAn/nam (nam 2007) 1én
gan gép d6i, 1,14 ty tAn/nam (ndm 2014). San lwong san xuét thwc t& cta Trung Quéc ciing ting
rat nhanh chéng trong khodng théi gian nay, tir 500 triéu tAn nam 2007 1&n 800 triéu tAn trong nam
2014. Lwong thép tiéu thu trong giai doan nay tang rat manh tir 400 triéu tn lén 700 triéu tan chi

trong 7 nam.
San lwgng san xuat thép Trung Xuét khau thép Trung Quéc
Quéc (2007 - 2017) (2007 - 2017)
1.400
120 16%
110407 ’
1.200 14%
4 100 91 0
1.000 ~300 triu 12%
tan 831,7 30 73 10%
800 [ —— 0
—‘ﬁ,z 60 8%
600 Xuét khdu 110 6%
i % i 0
o s e, 40
(2015) 4%
200 20 I 206
0 0 0%
A D@0 N0 DX L0 L0 A ISR RIS
PFFTE S S PR R R PP PP PP
Cong suat san xuat San xuat Tiéu thu mm XUAt khau XuAt kKhAu/San xuat

Nguén: WSA, ITA, FPTS téng hop

Tuy nhién, ti giai doan 2015 t&i nay, nhu cau tiéu thu thép cta Trung Québc da cham lai va chi roi vao
khoang 750 triéu tAn/nam, trong khi sén xuét van tiép tuc gia tang. Diéu nay da khién Trung Quéc phai
d4y manh xuét khdu sang cac québc gia khac. Binh diém vao ndm 2015, Trung Québc da xuét khdu gan
110 triéu tan thép, chiém dén 14% san lwong san xuét, va da nhan phai nhivng khiéu nai ctia cac quéc
gia khac khi ho cho rang Trung Quéc da ban phéa gia cac mat hang nay. Day la tién dé dé My ap dung
cac bién phap bao hé thwong mai cho mat hang thép trong nam 2018.

T nadm 2016, véi cac hoat ddng cat gidm cdng suét ctia chinh pha Trung Quéc, san lweng xuét khau
thép ctia Trung Québc da gidm 30% tir nam 2015 cho t&i 2017, hién chi con hon 70 triéu tan. Hién nay,
hiéu suét st dung nha may ciing da dwoc nang |én mac xap xi 80%, va ty 1é tiéu thu xuét khau/tdng
san lwong chi roi vao mirc khodng 9%. Nhin chung, nganh thép Trung Quéc da buéc qua giai doan
tang trwdng nhanh va buéc vao giai doan bdo hda. Luwong thép san xuét trong thdi gian téi sé khong
tang trwdng nhanh nhw giai doan 2007 — 2014. Theo wéc tinh, cong suét cho t&i 2020 sé gidm xudng
1 ty tn/n&m, chi yéu sé dworc tiéu thu ndi dia va lwong xuat khau sé dao déng & mirc 80 triéu tAn/ndm.

www.fpts.com.vn 10
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3.2.2 Céc thj trwong xuat khau thép cta Trung Quéc - anh hwéng trwe tiép tr bao hd thwong
mai caa My la khéng trong yéu

Xuét khau thép tr Trung Quéc sang My khong dang ké

N&m 2017, lwong thép xuét khau trwe tiép t» Trung Quéc sang My chi chiém khoang 0,74 triéu tan —
twong duwong 1,1% téng xuét khau thép cha Trung Quéc, va 2,1% téng nhap khau thép cla M. Tinh
cho giai doan 2010 — 2017, M§ chwa bao gi®» chiém qua 4% téng san lwong xuét khau thép cltia Trung

Qudc. nén anh huéng tryc tiép cta chinh sach bao ho ctia My véi Trung Quéc la khong dang ké.

Xuét khau thép Trung Quéc sang My

4,0 8%
C
&
<8-
£ 30 6%
20 4%
2.15%
1,0 206
I 1,01%
0%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

mmm TQ sang My
——TQ sang M§/tdng XK thép ctia TQ

TQ sang My/tdng NK thép ctia My

Ngudn: WSA, ITA, FPTS Research téng hop

Trwong hop xuat khau caa Trung Quéc gian tiép sang My théng qua nwéc thir 3

'Il('rc:gulo Trung Quoc xuat Top 10 My nhép s

Chi c6 Han Quéc va Viét Nam la cung xuét
hién & Trong co cu top 10 québc gia Trung

an Bloe Canada Quéc xuat khau thép va top 10 qudc gia My

VigHNam Brazil nhap kh&u nam 2017.

Philipines Han Quoc X . N .

Thai Lan Mexico Tong lwgng thép xuat khau cta Han Quoc va

Indonesia Thé NhT Ky Viét Nam sanglln,\/ly tron’g khodng thoi gian

An Db Nhat Ban 20’10 —A2017xch|e,m ktjoa?g 11’- 13%0Iw2’ng

Malaysia Nga thép nha;? kh_e}u cua I\/Jy, va khqang 3,'5 /o tor‘19

. ) lwong thép tiéu thu cua My. Bang chu y, Han

Pakistan buc P Lo . . 2 .

Hang Ko Dai L Quoc lai nam trong danh sach cac qudc gia
ong rong aioan mién trir thué (tuy van phai chiu han ngach).

Myanmar Viét Nam

~ 53% tong XK thép cua | ~ 77% tong NK thép cua Nhw vay, nhin chung:

Trung Quéc My .

Nguén: IHS Global Trade Atlas, ITA

www.fpts.com.vn

e Trung Quéc xudt khdu thép truc tiép
sang My khong dang ké.

e Anh huéng t&i lwong xuét khau gian tiép
sang My (néu cd) 1a khéng rd rang.
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3.2.3 Céc thj trwong xuat khau chinh ctia Trung Quéc |a Han Quéc va cac nwéc Pong Nam A

Ké tir nam 2015, xuét khau thép ctia Trung Quédc da gidam manh do cac murc thué tw vé va thué chéng
ban pha gia ma My va EU da ap dung cho cac san pham thép thanh phdm cta Trung Québc. Diéu nay
da khién lwong thép xuét khau nay chuyén dich sang khu viec Dong Nam A, chiém 34% tbng xuét khau
thép cta Trung Québc trong ndm 2016 va gidm xubng 29% trong nam 2017. Thi trwdng tiéu thu dirng
thr 2 trong co’ cAu xuéat khau ctia Trung Quéc la Han Quéc, chiém 15% twong dwong véi mirc 11 triéu
tan trong 2017. Khu vire EU hién chi chiém 6% trong co’ cdu xuét khau thép ctia Trung Quéc.

120
100
80
60
40
20

trieu tan

Co cau xuét khau thép Trung Quéc
theo quoc gia va khu vuwc

40%

34%
—

29%
30%

20%
15%

10%
6%

3%
B = H B = 0%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

mmmm T5ng xuét khau thép TQ % t&i ASEAN
—% t&i Han Quéc % t&i An DO

— % t&i EU

25,0

20,0

15,0

10,0

5,0

Tén kho thép tai Trung Quéc

9,945

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

Khoang bién déng 2012 - 2018
2017
— 2018

Nguén: ITA, IHS Global Trade Atlas, Bloomberg, FPTS Research
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Hién tai, v&i quy mé nhu cau
thép van dang tang trudng cta
ASEAN, thi trwong nay van co
thé hap thu dwoc 1 triéu tan
thép tr Trung Qubc sang My
chuyén hwéng.

Tuy nhién, My da dwa ra canh
bao dbi véi thép nhap khau co
ngudn géc tir Trung Québc tw
Viéet Nam va cac thi trwong
ASEAN khac. My da cao budc
Trung Quéc xudt khdu thép
théng qua mét qudc gia khac dé
nguy trang ngudn gbc xuat xur.

Trong trwong hop ASEAN
khéng hap thu dwoc, lwong 1
triéu tan thép sé duwoc ting
thém vao ngudn cung noi dia
cta Trung Quéc. Hién tai, thép
ton kho néi dia Trung Québc wéc
tinh khoang 10 triéu tAn, dang &
murc kha thap trong giai doan 6
— 7 nam tré& lai day. Vi vay 1
triéu tdn (twong dwong muirc
tang 10%, va sé tang theo giai
doan) sé khong cé anh hwéng
trong yéu t&i hoat dong xuat
khau thép ctuia Trung Quéc.
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3.2.4 Ké hoach tai co cau nganh thép ctaa chinh pha Trung Quéc dién ra hiéu qua

Nham giai quyét tinh trang dw thira cong suét va giai quyét van dé& 6 nhiém méi trwérng, vao nam 2016,
chinh pha Trung Quéc da dwa ra ké hoach tai ciu tric nganh thép, véi muc tiéu cat gidm 150 triéu tan
thép (~13% cong suét thiét ké hién tai) va 800 triéu tAn cdng suat than cho t&i ndm 2020.

Lo trinh cat giam san lwong thép cia Trung Quéc Hoat dong c&t giam da dwoc
160 30 5 150 dién ra rat quyét liét vao 2016
140 Da hoan thanh va 2017. Pau nam 2018,
120 < 0 - chinh pha Trung Québc thdng

bao da cat giam thanh coéng

100 65 triéu tan trong nam 2016 va
80 50 triéu tAn cdng suét trong
60 6 nam 2917, tu’o’ng, dwong voi
20 76% ké hoach cat gidm san
lwong cho téi nam 2020.
20 Chinh pht Trung Quéc dang
0 N c6 nhirng hanh déng rat quyét
2016 2017 2018 2019 Muctiéu 2020 ot 4 dat dwoc muc tiéu ny,
chd yéu théng qua 2 bién
Chi tiéu Nam 2015 Nam 2020 phéap:
Thi phan 10 nha san xuét I&n nhét 34% > 60%
Cong suét san xuat (tan/ndm) 1,131y <1y e dong clra cac nha may
Hiéu suét san xuét 70% > 80% Sérj X\Uét thé.? quy mo
Khi thai SO2/tAn thép 0,85% < 0,68% nho va kem hiéu qua.
Tiu thy than/tan thép 572kg < 560kg thrc hién sap nhap cac

tap doan san xuét thép
) I&n nhat.
Nguén: MIIT, Bloomberg

Déi véi thi phan cia 10 nha san xuét thép I&n nhat Trung Québc, dé dat muc tiéu 60% tdng sb clia ca
nwdc, mot loat cac vu M&A da xay ra va dy kién sé tiép tuc dién ra manh hon trong thoi gian tdi.

Top 10 nha san xuét thép I&n nhat Trung Quéc

gg?slu’qng Doa_n S gg:rl\?Iwg’ng (*) Trong nam 2016,
Hesteel 477 Baou 65.4 Baoshan Iron&Steel da
' ' sap nhdp véi Wuhan
Baosteel (*) 34,9 | Hesteel 45,6 Iron&Steel, tao ra nha
Shagang 34,2 | Shagang 38,4 may thép I6n the hai thé
Ansteel 32,5 | Ansteel 35,8 gi6i: Baowu Steel Group.
Shougang 28,6 | Shougang 27,6 Khodng 10 triéu tan thép
Wuhan (¥) 25,8 | Shandong 21,7 cong suét da duoc dé bo
Shandong 21,7 | Jianlong 20,3 trong qua trinh nay va
Maanshan 18,8 | Valin 20,2 tong cong 15,4 trieu tan
Tianjin Bohai 16,3 | Maanshan 19,7 déf duoct cat giam vao
Jianlong 15,1 | Benxi 15,8 ndm 2017.
Tong 2756 310.3
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Thi phan top 10 nha san xuat TQ
Nam ‘ Doanh nghiép Tinh trang

60%
2015 | Songting Pha san 39% 37% 34% 36% 37%
2016 | ShandongHuayan
2013 | Fangda Pingxiang I I I I I I
2015 | Angang LISCO Sap nhap 2013 2014 2015 2016 2017 Muc tiéu
2016 | Baosteel Wuhan 2020

Nguén: Bloomberg, MIIT, FPTS téng hop

3.2.5 Céac doanh nghiép san xuéat thép ndi dia Trung Quéc . ]

. . e e Thoi diém tiéu cwe nhat la vao nam
Két qua kinh doanh khéi sac tré lai 2015, khi lvong thép du thira tai
quéc gia nay Ién t&i dinh diém va
phai xuét khdu pha gia sang cac
quéc gia va khu ve khéc.

Ty suat lgi nhuan doanh nghiép
thép Trung Quoc (*)

20% 15%
15%
10%
5%
0%
5 /0,\0 o O O O O

Sau khi hoat dong tai cu truc dién
ra manh mé, ty suat loi nhuan cla
cac doanh nghiép thép Trung Quéc
da dién bién tich cuc. Lwong thép

B U O S I S du thira va san xudt thiéu hieu qua
-15% da giam di rat nhieu. Nhin chung,
-20% nganh thép Trung Quéc da di qua
-25% giai doan kho khan nhét, va nhiéu

=Ty suét LN gop Ty suét EBIT == Ty suat LNST kha nang sé tiép tuc dién bién kha

quan trong ngén han va trung han.

(*) bao gém 27 doanh nghiép san xuét thép cdaTrung Qudc
Ngudn: Bloomberg, FPTS Research
Xu hwéng dau tw vao cac quoc gia khéac

Céc doanh nghiép Trung Quéc ciing ddy manh viéc diu tw ra nwédc ngoai véi mirc dau tw khoang 4 ty
USD trong giai doan 2013 — 2016, tai ASEAN, chau Phi, va chau Au. Muc dich 1a tiém ndng & cac khu
vire tang trwdng nhanh, tiép thu cong nghé va mé réng chudi gia tri sang cac khu virc phat trién.

Nam Doanh nghiép Pau tw Khu vwec
T4/2013  WISCO Lién doanh v&i TBEA, thiét Iap kénh phan phdi 20 nghin tan thép/ndm An Do
T6/2013 WISCO Mua lai nha may thép han laser clia ThyssenKrupp buc
T5/2014  Maanshan Steel  D&u thAu mua nha may san xuét thép Sasvaldunes Phap
T9/2014  Hebei Steel DPAu tw khu lién hop san xuét 5 triéu tAn/nam Nam Phi
T9/2015 Hebei Steel Mua lai Duferco (thwong mai 20 triéu tdn/nam) Chau Au
T7/2015  Delong Steel Lién doanh, thiét 1ap k&nh phan phdi 600 nghin tan thép tAm/nam Thai Lan
T4/2015 Hebei Steel Mua lai Zelezara Steel (san xuét 1 triéu tAn/nim) Serbia
T4/2015 Shandong Steel Mua mé quéng sat Tonkolli, san lwgng 20 triéu tAn/ndm Sierra Leone
2015 Wenfeng Group ~ Mua mé quéng sat cong suat 1.5 triéu tAn/nadm Chile
2016 Yongcheng DPau tw nha may san xuét 2 triéu tAn/nam Indonesia
2016 Qinghuangdao Dau tw nha may san xuét 300 nghin tAn/ndm Lao

Nguén: McKinsey, Bloomberg
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3.3 Khu vwe chau Au (EU)

Trong giai doan 2009 — 2014, khu virc chau Au ludn xuét siéu thép, véi san lwong xuat khdu khodng 30
triéu tAn/ndm va nhap khau khoang 25 triéu tAn/nam. Tuy nhién, t&r ndm 2015 t&i nay, khu v chau Au
da phai nhap siéu thép do Trung Quédc va Han Quéc tdng cwéorng hoat ddng xuét khau.

Xuét nhap khau thép cua khdi EU(28)
50,0
40,0

30,0
30,0
20,0
10,0

(10,0)
(20,0) -40,1
(30,0)
(40,0)
(50,0)

triéu tan

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

mmmm T6ng xuét khdu Tbng nhap khau XK - NK

Nguén: WSA, Eurofer, FPTS téng hop

Céc thi trworng xuét khau chinh cta EU 1a Thé Nhi Ky, My, Algeria va Trung Quéc — chiém khoang 45%
tdng xuét khau ndm 2017 cla khéi EU. MY la thi trwérng xuét khau Ién ther 2 cla EU (16% tdng xuét
khau), vi vay chinh sach bao hé ctia My sé cé tac dong tiéu cwc dang ké t&i EU.

Xuat khau thép tir EU Nhap khau thép vao EU
(nam 2017) (nam 2017)
Thé Nhi Ky
18% Nga

19%

Khac

- Thé Nhi
. My 48% Ky
Khac 16% 12%
55% (
Algeria
6% Trung
Trung . Quoc
Quoc An Do 11%
5% 10%

Nguén: ITA, Eurofer, FPTS téng hop
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Nhap khau tir Thé Nhi Ky va An D6 tang nhanh

Trong ca giai doan 2011 — 2017, lwong thép nhap khau vao EU dén tir Thd Nhi Ky va An D6 ¢6 téc do
tang trwdng cao nhat. Trung Quéc sau lwong thép dw thira khdng 16 nam 2015 ciing da gidm bt cac
hoat dong xuét khdu. Ndm 2017, nhap khau chiém 18% lwong tiéu thu thép ctia EU. Lwong nhap
khau nay dén tir Nga (19%), Thé Nhi Ky (12%), Trung Qudc (10%) va An Do (10%) - déng gop 51%
tbng lwong thép nhap khau vao EU).

Nhap khau thép EU (28)
(2011 - 2017)

9,0
8,0
7,0
6,0 - m————————=- :
50 1 1
4,0 I |
| |
3,0 | |
2,0 | |
1,0 I "
- I I
Ukraine : Thé Nhi Ky An Do : Trung Quéc
2011 ®2012 =2013 ®=2014 =2015 =2016 m=2017
Ngubn: ITA, IHS, FPTS téng hop
Nhap khau thép cta EU (28) (1H2018) Xét trong nia dau nam 2018,
36% nhap khau thép vao EU tang
9% so v&i cung ky nam 2017,
17% murc ting cao nhat tinh tlr nam
9% 12% 2007.
| I . Lwong thép nhdu khau tang lén
nay dén tr Nga (+17% yoy),
Ukraine (+12% yoy) va dang chu
-19% y nhét |a Thd Nhi Ky (+36% yoy).
Lwong thép nhap khau tir An Do
-30%
. . ) e va Trung Quéc da gidm xubng
Torll%xnhap Nga Ukraine  Tho !\lh| An Do Trugg dang k&, 14n lwot -19% va -30%
au Ky Quoc

so voi cung ky.
Nguén: IHS, FPTS téng hop
Dé dap lai chinh sach bdo hd ctia Chinh phii My va ngan ngirva lwong thép xuét khdu sang My bi danh
thué chuyén huwéng sang khu vc EU, EU da 4p dung cac bién phap tw vé tam théi vao ngay 19/7/2017.
Du kién murc thué nhap khdu 25% sé duwoc ap dung ddi véi cac san pham thép cé san lwgng nhap khau
vwot han ngach trung binh clia 3 ndm gan nhét. Chinh sach nay sé c¢6 anh hwéng tiéu cuc trwe tiép
t&i An Do va Thé Nhi Ky.

www.fpts.com.vn 16


http://fpts.com.vn/VN/FPTS-nhan-dinh/Bao-cao-nghien-cuu/

"l Fpt Securities BAO CAO NGANH THEP

3.4 An Do

An Do hién Ia mét trong nhirng nén kinh t& I&n phat trién nhanh nhat thé gidi, va c6 nhu cau thép tang
nhanh khi hoat déng xay dwng va san xuéat dang phat trién manh. T& 2010 t&i nay, sén lwong thép san
xuét tai An Do da tang trwdng voi tde dod trung binh 7,3%/nam, dat mirc hon 100 triéu tAn/ndm. Hién
nay, An D6 da vwoc qua My dé tré thanh quéc gia san xuét thép 1én thir ba trén thé gidi. Trong ké
hoach phat trién nganh thép ctia chinh pht An D6, qudc gia nay du kién sé vwot Nhat Ban dé tré thanh
nha san xuét thép I&n th hai thé gidi, véi san lwong 300 triéu tAn/ndm vao nam 2030.

San xuat thép & An Do (2007 - 2017)

_ 140,0 choR IR, fnam 128,3
S 120,0 101,4
@ 1000 80%

80,0
60,0 50%
40,0
20,0

- 20%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

mmmm CoOng suat thiét ké San xuét Hiéu suét st dung

Nguén: ITA, IHS, FPTS Research

T nam 2009 - 2014, An D6 da dan thay déi ttr mot qudce gia nhap khau thép rong thanh xuét khau thép
rong. Céac thi trwéng xuét khdu cha yéu ctia An Do la Nepal va EU, thi trieérng nhap khau chi yéu 1a t
Han Quéc, Trung Quéc va Nhat Ban.

% thay déi san lwong xuét khau

Xuét nhap khau thép An D (2009 - 2017) (2Q2018 so vé&i 1Q2018)
(triéu tan) 67%
20 163 47% . 45%
15 35%
v 1 B
5
. m m
- 0, - 0,
5 4% 16% 16%
10 Trung Quéc  Nhat Ban Han Quéc  Tbéng 3 quéc
15 gia
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 XK sang My = XK sang An D6
mmmm XuAt khiu Nhap khau XK - NK

Nguén: ITA, IHS, FPTS Research

Dang chu y, lwong thép nhap khau vao An D6 tr Trung Québc, Han Quéc va Nhat Ban — cac dbi tac da
ky FTA v&i An Do — da tang rat manh trong Q2/2018, sau khi nhitrng théng tin vé bao hd ctiia My duoc
dwa ra. So véi Q1/2018, xuat khau tir 3 qudc gia nay sang My da gidm 16%, va ting t&i 45% tai An Do.

Diéu nay cho thidy An Dd nhiéu kha nang sé tré thanh muc tiéu xuat khadu méi ctia cac nha san
xuét thép chau A va nganh thép néi dia ctia ho sé dirng trwdc ap luc khdng hé nhd. Hién tai, chinh pha
An D6 da tang cudng bao ho bang cach ap thué nhap khau téi thiéu va diéu tra cac vu ban pha gia voi
san pham thép t&r Trung Québc, Nhat Ban, Han Quéc, Brazil va Indonesia.
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3.5 Han Quéc

San lwong san xuat & mure 6n dinh

Tinh tlr nam 2011 t&i nay, san lwong thép san xuét cia Han Quéc gan nhw di ngang & muc 70 triéu
tAn/nadm, va cé khoang 45% dwoc xuét khau di cac quéc gia khac — twong dwong 30 triéu tAn/nam.
Nganh thép ctia Han Quéc c6 thé néi da & trong trang thai bao hoa va déng lwc tdng trudng vé san xuét
hay xuéat khau trong thoi gian t6i 1a khéng nhiéu. Hién nay, Han Quéc 1a qudc gia san xuét thép va xuét
khau thép I6n thi tw thé gioi.

San xuéat thép Han Quéc (2009 - 2017) (triéu tan)

100 100%
85
80 71 80%
60 60%
40 40%
20 20%
0 0%

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

= Cong suét San xuét thép tho

Xuét khau/san xuét

—— Hiéu suét s dung

Ngubn: WSA, ITA, FPTS téng hop
Nhap khau thép chu yéu tir Trung Quéc va Nhat Ban

T ndm 2014 t&i nay, Han Quéc ludn |a déi tac xuét nhap khau thép Ion nhét ctia Trung Québc. Khodng
60% lwong thép nhap khau ctia Han Quéc 1a dén tir Trung Quédc, 30% dén tir Nhat Ban va phan con lai
dén tir cac quéc gia khac. Ty trong nay nhiéu kha ndng sé khoéng thay déi nhidu trong twong lai.

Xuét nhap khau thép Han Quéc Co cAu nhap khiu Han Quéc

(2011 - 2017) (2014 - 2017)
c 400 31 9% 8%
§ b 0 11%
€ 30,0 .
>
@ 20,0 ! I I I I I =00 St
10,0
_ HHE N
(10,0) -19 62% 58%
(20,0)
(30,0)
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2014 2015 2016 2017
mmm XUAt khdu Nhap khau XK - NK ® Ty Trung Quéc  ® Tl Nhat Ban = Khéac

Nguén: ITA, IHS, FPTS téng hop
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Chuyén hwéng xuat khau sang An Po, Canada va Brazil

BAO CAO NGANH THEP

Trong giai doan 2011- 2017, lwong thép xuat khau ctia Han Quéc sang My 1a khoang 3,5 triéu tAn/nam.
Véi viéc My ap dung han ngach nhap khau 2,68 triéu tAn/ndm véi Han Quéc, dw kién sé cé khoang 1
triéu tan thép du thira cla Han Quédc chuyén huéng sang céc thi trudng khac.

Thi trwong xuat khau cta Han Quéc (2011 - 2017)

(triéu tan)
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Xét trong giai doan 2011 -
2017, thi trwerng xuét khau thép
clla Han Quéc cé murc tang
trwdng nhiéu nhat d6 l1a EU va
An D6. Tuy nhién, EU da ap
dung chinh sach ty vé thuwong
mai d6i v&i cac sdn pham thép
nén tiém nang tlr thi treong nay
véi Han Quéc 1a khong nhiéu.

Xét trong 7 thang dau nam
2018, lwong thép xuét khéu
ctia Han Quéc gidm 2% so Voi
cung ky. Dwéi tac dong cua
chinh sach ctia My, lwong thép
xuét khdu vao day da giam
30%. Cung vé&i do, lwong thép
xuét khdu vao thj trwéng 1on
nhw Trung Quéc va Nhat Ban
cling da gidam 8% so v&i cung
ky. Thj trwdng ASEAN va EU
gan nhw khoéng cé bién dong
nhiéu.

Lwong thép xuat khau tiang
nhiéu nhat 1a & An Do (+10%
yoy), Canada (+59% yoy) va
Brazil (+42% yoy). Bang chu
y, Brazil 1a quéc gia khéng phai
chiu thué nhap khau, con
Canada dang la qubc gia xuat
khau thép sang My nhiéu nhét.
Pay nhiéu kha nang sé la cac
thi trwong muc tiéu trong
th&i gian t&i cia Han Quéc.

(*) ASEAN (6) bao gém Thai Lan, Viét Nam, Indonesia, Malaysia va Singapore

Ngudn: WSA, IHS, FPTS téng hop
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3.7 Nhat Ban

San lwong san xuéat va xuat khau & marc 6n dinh

Hién nay, Nhat Ban la qudc gia san xuét thép va xuéat khau thép I&n thi hai thé gigi. Tinh tir ndm 2011
t&i nay, san lwong thép san xuéat ctia Nhat Ban gan nhw di ngang & mirc 100 - 105 triéu tAn/ndm, va c6
khoang 35 - 40% dwoc xuat khau di cac qudc gia khac — twong dwong 40 triéu tAn/nam. Nganh thép
clia Nhat Ban da trong trang thai bao hoa va déng lwc tang trudng 1a khéng nhiéu.

San xuét thép cia Nhat Ban (2011 - 2017) (triéu tén)
140 100%

120 80%
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80 60%
60 40%
40 .
20 20%
0 0%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

= Cong suét San xuét thép tho

—— Hiéu suét st dung Xuét khau/san xuét

Ngudn: WSA, OECD, FPTS téng hop
Thi trweng xuét khau chinh & ASEAN, Han Quéc, Trung Quéc va Pai Loan

Trong giai doan 2011- 2017, lwong thép xuat khau cta Nhat Ban sang My 1a khoang 2 triéu tAn/nam
(twong duwong 5% xuat khau) va sang EU la khéng dang ké. Do dé viéc 2 thi trwéng nay ap dung cac
chinh sach bao hd khéng anh hwéng trong yéu téi hoat dong xuat khau cta Nhat Ban.

Thi trwong xuét khau cua Nhat Ban Xuat khau thép Nhat Ban
(2011 - 2017) (triéu tan) (7T2018)
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(*) ASEAN (6) bao gébm Thai Lan, Viét Nam, Indonesia, Malaysia va Singapore
Nguén: ITA, IHS, FPTS téng hop

Trong 7 thang dau ndm 2018, lwong thép xuat khau clia Nhat Ban da gidm 3% so véi cung ky, véi cac
thi trworng nhuw Han Quéce (-11% yoy), My (-18% yoy) va Mexico (-14%). Hién tai, Nhat Ban dang day

v manh xuét khau sang cac nwéc ASEAN, diac biét Ia Thai Lan va Indonesia. '
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3.7 Khu viwvc ASEAN

Nhu cau tiéu thu thép tang trwéng nhanh, cht yéu phu thudc vao nhap khau tir Trung Quéc,
Nhat Ban va Han Quéc

V6i sy ting trwdng kinh t& clia cac qudc gia Pong Nam A, va sy xuét hién clia cac trung tam san xuét
cho cac nganh coéng nghiép tiéu thu thép I&n, nhw 6 t6 va thiét bi gia dung, nhu cau thép tai khu vuc
ASEAN dang tang trwdng kha nhanh — v&i mire tiéu thu tang trwedng trung binh 7,3% trong giai doan
2009 - 2017. Theo SEAISI, tbng nhu c3u thép tai sdu nwéc thanh vién ASEAN dat khodng 74 triéu tn
trong nam 2017 va dy kién sé vwot 80 triéu tAn vao ndm 2020.

Tinh hinh cung cau thep khu vire Tiéu thu thép bidu kién cac québc

ASEAN (6) (tri¢u tan) gia ASEAN (tridu tan)
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80,0 =713% __»
chAGR= 2= 7 Vietham B 10,9
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20,0 [ 66 m 2017
Malaysia ]
10,0 10,1 T - o
Philippines - 34
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 I q:
— Tiéu th'u biéu kién —Nha:1p khxau Singapore I 2s
=== S3n xuat Xuat khau M s

Ngubn: SEAISI, WSA, FPTS téng hop

Do san xuét trong khu vic van con thiéu rat nhiéu so véi nhu cau tiéu thu thép tdng nhanh chéng,
ASEAN chinh 14 thi trwéng tiém nang ma cac qudc gia san xuét thép 1&n trén thé gidi nhw Trung Quéc,
Nhat Ban hay Han Quéc hwéng téi. Theo wéc tinh ctia SEAISI, khodng hon 70 - 80% lwong nhu cau
thép tai ASEAN la dén tir nhap khau. Cac san pham nhap khau chi yéu 14 cac san pham thép det.

Nguén nhap khau thép cta Lwong theép nhap khau tir Trung

cac quéc gia ASEAN (6) Quoc vao khu viec ASEAN da tang rat

60% sa% nhanh, dat mtrc cao nhat la 36 trigu

50% Ja% tan tror]g némv2016, tang ba lan Chl

40% trong vong 4 nam — two:ng dwong voi

mec tang trwdng gan 30%/nam.

30% 23% Trong ndm 2017, Trung Quéc chiém

20% 11% 43% lwong thép nhap khau cla

10% % ASEAN, Han Qubc chiém 23% va
0% Nhat Ban chiém 11%.

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 ) i
Ba quoc gia nay chiém khoang
80% nhap khau thép cua khu vuc
. X ASEAN, va day sé tiép tuc la thi
Ngubn: SEAISI, ITA, IHS, FPTS téng hop trwong dés quc">c gia san Xuit thép
I&n noi trén khai théac.
www.fpts.com.vn 21
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Tang trwedng nhap khau thép manh nhat & Viét Nam va Philippines

BAO CAO NGANH THEP

Nhap khau thep cuia cac quoc gia ASEAN (6)
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Nguén: SEAISI, ITA, FPTS téng hop

2017

-\

Trong sb 6 cac qudc gia thudc
khéi ASEAN, lwong thép nhap
khau cta Viét Nam hién tai dang
la 1&6n nhat véi khodng gan 15
triéu tdn ndm 2017, tang trung
binh 9,7%/nam tinh tr nam
2010. Xét vé toéc do tang trwdng
nhap khau, Philippines c6 muc
tang Ién nhét véi téc do trung
binh 15,3%/nam trong giai doan
2010 - 2017.

Giai doan 2014 — 2016 khi Trung
Quéc du thra san lwong ky luc
va xuét khau pha gia, san lwong
thép xuét khau vao Viét Nam la
nhiéu nhét trong khu vuc
ASEAN, v6i dinh diém la khoang
11,6 triéu tan trong ndm 2016.
Tuy nhién trong nam 2017, voi
viéc cét gidm cong suét & Trung
Quéc, cong thém su hoat déng
clia dw an Formosa & Viét Nam,
lwong thép Trung Québc xuét
sang Viét Nam da giam t&i 30%,
va chi con 7,6 triéu tan. Trong
twong lai, c6 thé Trung Quéc
sé day manh xuat khau sang
Phillipines hay Malaysia.

Xu hwéng gia ting cac bién phap bao hé thwong mai tai DPong Nam A

Vé&i nhu cau thép hién tai chi yéu phai st dung thép nhap khau, cac nuéc Bong Nam A dang cb gang
bao vé nganh cong nghiép thép néi dia clia ho bang cach tdng cudng cac chinh sach bao hod dé gidm
bt sw phu thudc vao nhap khau.

Téng hop sb lwong diéu tra chdng ban pha gia tai cac qudc gia Déong Nam A:

1995 - 2011

16

2012 - 2017

11

Ngudn: WTO, FPTS téng hop

Theo thdng ké ctia WTO, trong giai doan 20 ndm qua, sb lwong cac trwdng hop diéu tra chdng ban pha
gi4 do 5 quédc gia Pong Nam A tlr nam 1995 — 2011 twong dwong véi sé vu diéu tra chi trong 5 nam
qua (2012-2017). Tinh dé&n cudi ndm 2016, tdng cong 16 hanh dong chéng ban pha gia da dwoc thuc
hién, trong d6 c6 14 trong nay cé bao gdbm Trung Quéc la qudc gia muc tiéu.

www.fpts.com.vn
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4. Xu hwéng gia ting bao hé tai cac quéc gia va khu vwc.

Trong giai doan 2010 dén nay, sb lwong diéu tra va ap dung cac bién phap tw vé thwong mai da tang
rat nhanh so v&i giai doan truéc do, véi nguyén nhan chinh dén t viéc Trung Quéc ting cudng xuét
khau lvong thép dw thiva.

Chinh sach bao hé nganh thép duwoc thye hién chi yéu qua 3 cach:

e Cac cong cu truyén théng (thué nhap khau, thué chéng ban pha gia, va thué tw vé)
e Cac rao can ky thuat (Technical trade barriers - TBTS)
e Cac rao can phi thué quan thwong mai (Non-tariff trade barrier - NTBs).

S6 lwong diéu tra va ap dung tw vé thwong mai mét hang
kim loai co’ ban (1996 - 2017)
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® Ap dung bién phap tw vé idu tra tw vé thwong mai

Sau khi chinh pha My ap dung chinh sach bao hé nganh thép, xu hwéng bao hd thwong mai cling da
gia tang tai cac khu virc va cac quoc gia khac. Bieéu nay sé anh hwéng tiéu cwe dén cac hoat dong
thwong mai trén thé gioi.

Bién phap Chi tiét

« Hiéu lwc tir 1/6/2018, My ap dung murc thué nhap khau 25% cho cac san pham
thép. Chi c6 4 qubc gia dwgc mién thué 1a: Argentina, Uc, Brazil, va Han Quéc,
Thué nhap khau/han | nhung vén phai chiu han ngach nhap khau nhét dinh

My ngach cac mat hang
thép + Hang rao thué quan va han ngach sé cé th& dan dén nhiing bién phap bao ho
ctia cac qudc gia khac, khién mic chénh léch vé gia thép cla tirng quéc gia/khu
vire tang 1én.

+ D& ngan ngira lwong thép xuat khdu sang My chuyén hwéng sang khu vuc EU,
EU d& dua ra nhitng bién phap phong vé thwong mai, dw kién sé& ap mirc thué
nhap khau bd sung 25% déi v&i 23 san pham thép néu lwgng nhap khau cac mat
Cac bién phap phong | hang nay vao thij treong EU vrgt han ngach trung binh ctia 3 nam gan nhét.

EU vé nganh thép
« Han ngach dwoc ap dung trén co s& thi tw ctia san lwong nhap khau, khong
ap dung theo tirng quédc gia. Cac bién phap nay dwoc ap dung & tat ca cac quéc
gia, ngoai trlr mét sb nwéc dang phat trién co xuét khau han ché sang EU.
Anbo | Thué ty vé + Thang 11/2015, &p thué tw vé& tam th&i 10% 1én thép tAm can néng va tén.

www.fpts.com.vn 23
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* Ap thué nhap khau 12,5% )
* An D6 co thé ap thué CBPG Ién thép Trung Qudc trong vong 5 nam.

+ Malaysia ap dung thué mé&t hang thép cudn can ngudi, can néng

+ Indonesia &p dung thué chdng ban pha gia méat hang: tén mau, HRC, CRC

ASEAN | & ha o pa b o )
gia”e chong ban pha |, Thaj lan ap dung thué chdng ban pha gia mat hang: éng thép
» Viét Nam ap dung thué tw vé mat hang: phéi thép, thép dai, va tén mau
» Tiép tuc didu tra chéng ban pha gia cac mat hang thép khac
« Hiéu lyc tir thang 7/2018, My va Trung Quédc &p dung mirc thué 25% cho cac
mat hang nhap khau, wéc tinh tri gia 34 ty USD cho nwéc con lai.
* Hiéu Iyc tir thang 9/2018, My ap thém 10% thué nhap khau vao cac mat hang
. nhap khau tri gia 200 ty USD t& Trung Quéc, va cé thé nang murc thué nhap khau
My- | Chiéntranhthuong | b o9 y g 9 P
Trung mai o
Quoc

+ My c6 thé tiép tic ap dung thém mirc thué nhap khau 25% vao cac mat hang
nhap khu tri gia 267 ty USD tir Trung Quéc.

» Hang rao thuong mai sé khién béi canh chung clia thi treong sat thép, hang
hoa thé gidi tiéu cwe hon.

www.fpts.com.vn

Ngubn: FPTS téng hop
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5. Cap nhat xu hwéng gia thép va gia nquyén vat liéu

5.1 Chénh léch vé gia thép cua tirng qudc gia/khu v tiang lén

BAO CAO NGANH THEP

Sau khi My chinh thirc 4p dung céc bién phap bao ho, gia thép & nwéc nay da tang rat manh. Cu thé,
tai thang 7/2018, gia thép HRC nhap khau da I&n t¢i hon 1.000 USD/tAn, mirc cao nhat ké tir 2008, va
cao hon cac khu vuc khac mét cach dang ké. Ching téi cho rang gia thép xuét khau tr nhirng nwédc
khéng bi danh thué nhw Brazil hay Han Quéc sé thiét 1ap mot mae gia téi thiéu méi tai My. Cong voi
viéc ngudn cung thép tai Trung Quéc dang dwoc that chat, gia thép dwoc ky vong sé tiép tuc ting

trong thi gian t&i, tuy nhién sé bi phan héa déi véi cac khu vwe

Gia thép HRC tai cac khu vwe (USD/tan)
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5.2 Dién bién gia nguyén vat liéu

Dién bién gia nguyén vat liéu san xuét thép
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Nguén: Bloomberg, FPTS téng hop

www.fpts.com.vn

e Thgng Hai - HRC xuét khau
Thé Nhi Ky - HRC noi dia

s S, EUrope Domestic HRC

Nguén: Bloomberg, FPTS téng hop

Nhin chung, gia nguyén vat liéu san
xuét thép cé xu hwédng gidm tir dau
nam 2018.

e Quang sat 62% CFR Trung Quéc
| 64,80 USD/tAn (-16% YTD).

e Than coke FOB Uc la 185 USD/tan
(-20% YTD).

e Thép phé la 369 USD/tan, -
5%YTD.

e Phdi billet ndi dia Trung Quéc la
586 USD/tan, twong dwong véi
murc dau nam.

e HRC néi dia Trung Qubc la 626
USD/tén (-5% YTD).
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Chung t6i dwa ra nhan dinh vé xu huwéng gia cac nguyén vat liéu chinh nhw sau:

5.2.1 Qudng sat: gia sé dwoc hé tro trong nlra cudi ndm 2018 do thiéu hut nguén cung,
nhwng sé chiu ap lwc giam gia tte ndm 2019 do cdng suét bd sung

Theo woc tinh cia Bloomberg, lwong quang sét thiéu hut trong nam 2018 sé la khoang 2 triéu tan. Tuy
nhién, 3 nha cung cap quang sat Ién nhat trén thé gii la BHP Billiton, Rio Tinto va Vale s& mé rong
cong suét, va cung cip thém téng cong 86 triéu tAn trong vong 3 nam téi. Diéu nay sé khién lwong cung
dw thtra trong 2019 1a khoang 47 triéu tan, trong 2020 la 28 triéu tAn. Cung cau cla thi trwéng quéng
sét dwoc ky vong sé& can bang tré lai tir ndm 2021 khi cac nha san xuét I&n két thic viec mé rong cong

suét (xem thém tai Ba4o cdo nganh Thép thang 4/2017)

Chénh léch cung - cau quang sat

(triéu tan)
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Ngudn: CRU, Bloomberg, CME, FPTS téng hop

Trong nam 2018, viéc bdo tri dwdng sat & Uc — quéc gia xuat khau than coke I&n nhat thé gi6i - da
khién cho nguén cung than luyén kim giam xudng. Diéu nay da khién cho gia than coke bién dong kha
that thwong trong thdi gian vira qua. Tuy nhién, viéc bao tri nay chi dién ra trong ngén han. Trong thoi
gian sap t&i, viéc cac nha san xuét Ién mé réng quy md md, cdng véi that chat ngudn cung than tai
Trung Qudc sé gia tdng ap lwc gidm gia. (xem thém tai Bao c4o nganh Thép thang 4/2017)

Chénh léch cung - céy than luyén kim
(triéu tan)
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Nguédn: Bloomberg, CME, FPTS téng hop
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B. NGANH THEP VIET NAM

1. Anh hwéng truec tiép tie chinh sach bao hé cta My té&i Viét Nam: tac dong cha yéu téi cac
doanh nghiép tdon ma

T giai doan 2015 t6i nay, Viét Nam xuat khdu khoang 20% lwong thép san xuét noi dia. Trong nam
2017, Viét Nam san xuat dwoc hon 22 triéu tan thép, va xuét khau dwoc 4,7 triéu tAn. Nhw vay, thi
trwdng xuat khdu chiém 21,4% tdng san xuét thép cla Viét Nam, trong dé thj trwéng chinh 1a cac nwéc
trong khdi ASEAN - dac biét |a Campuchia, Malaysia, Indonesia, va Thai Lan — chiém hon 50% téng
lwong thép xuét khdu, My va EU dirng tht 2 va 3 véi 11% va 9% tdng lwong thép xuét khau.

San xuat va xuat khau thép Viét Nam Thi trwdng xuét khau thép chinh
cua Viét Nam
_ 250 piok 25% :
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Han Quéc M 6% = 1H2018
5,0 05% = 5%
i 00% i 1 2%
2015 2016 2017 Bailoan § 3y
< c 2 - 9
= S3n xuat Xuét khau Uc |I 120//(;J
Xuét khdu/San xuét ——— XK sang M§/San xuét

Ngudn: VSA, GSO, FPTS téng hop

Nam 2017, thi trwerng My chiém 11% téng xuat khiu thép clia Viét Nam. San lwong nay so véi téng
san lwong thép nhap khau cta nuwéc My chi chiém khoang 2%. Xét ty ndm 2011 t&i nay, san lwong
nhap khau tir Viét Nam ciing chwa bao gi&r vwot qua 3% san lwong nhap khau thép ctia My. Banh gia
tac dong cha viéc ap dung chinh sach bao ho ctia My:

e V& phia My: khdng c6 nhiéu tac dong.
e V& phia Viét Nam: tdng thé xuat khau thép sé khong bj tac dong trong yéu. Tuy nhién, nhém ton
ma sé& bi anh huwéng nhiéu nhét, do day la s&n phdm chinh xuét khau sang My (chiém 70 — 80%).

Xuéat khau thép Viét Nam sang My San pham thép Viét Nam XK sang My
4%
§ 900,0 8% 17% 13%
[
£ ' 3% 52%
< 600,0
2%
85%
9%
300,0 — 1% 64%
o I 154 pa
,0 n 0%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
2015 2016 2017 1H2018

mmm \K tor Viét Nam

i m Thép det m Thép dai = Ong thép = Ban thanh pham
NK tir Viét Nam/tdng NK ctia My
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2. Anh hwéng gian tiép tir lwong thép xuat sang My tir cac quéc gia khac chuyén hwéng sang
Viét Nam

Viét Nam phai nhap khiu thép kha nhiéu dé phuc vu cho san xuét, dac biét 1a ban thanh phadm & mang
thép det. Trong d6, Viét Nam chd yéu nhap khau tr Trung Quédc — véi ty trong nhap khau tir nwéc nay
ludn dao déng & quanh mirc trén 50%. Cac qubc gia Ién khac ma Viét Nam nhap khau thép 1a Nhat Ban
(15%), Han Quéc (12%), va Dai Loan (10%).

San xuat va nhap khau thép Viét Nam Nhap khau thép cta Viét Nam
74% 0
. 250 22,0 _ 200 80%
.59 ?S
> 57% 59%
@ 20,0 17,6 @ 100 g 2 \ 60%
E s 4T%4T%
5.0 12,0 I
15,0 '
40%
8,0
10,0
.0 20%
5,0
; 0%
- o e e N
Q Q Q Q Q
2013 2014 2015 2016 2017 LA A A A e
mSan xuat = Nhap khau thanh pham mmmm Nhap khau Nhap khéu t» TQ %NK tir TQ

Nguén: VSA, SEAISI, FPTS téng hop

Theo danh gia cla chung téi, lwong thép xuat sang My tir cac qudc gia khac sé khé c6 kha nang
chuyén hwéng sang Viét Nam vi 2 ly do:

(@) Chinh sach thué bao hé cua Viét Nam

Trong ndm 2015, Trung Quédc chiém t&i 74% lwong thép xuét khau sang Viét Nam, do lvgng thép dw
thtra tai nwéc nay cao & murc ky luc va cac san pham xuat khau sang Viét Nam chiu mirc thué nhap
khau 1a 0%. Diéu nay da khién cac doanh nghiép thép néi dia ctia Viét Nam bi &nh hwéng rat tiéu cuc.
Sau do, trong 2016 va 2017, B4 Cong thwong Viét Nam da ap dung chinh sach thué tw vé véi cac mat
hang thép, va ngay lap tirc da khién lwong thép nhap khau néi chung, va dac biét tlr Trung Québc da
gidm manh — chi con 7 triéu tAn — tir m&c hon 10 triéu tan trong 2015.

Thoi han  D6i twong chinh Thué suat
Tw vé thép dai 2/8/2016 5ndm Tatca 15,40%
Ty vé phéi thép 2/8/2016 5ndm Tatca 23,30%
CBPG tén ma 14/4/2017 5n&m Trung Québc, Han Quéc 3,17% - 38,34%
Tw vé tén mau 15/6/2017 4 ndam  Trung Quédc, Han Quéc, Pai Loan 19%

Nguén: Cuc phong vé Thuong mai, VCCI, MolT

Céc thi trwrng nhap khau thép I&n con lai cta Viét Nam 1a Nhat Ban, Han Quéc va Dai Loan (khoang
35 —40% lwong thép nhap khau cta Viét Nam nadm 2017) ciing sé chi chiu anh hwéng khéng trong yéu
tr viéc My ap dung chinh sach bao hé, do thi truéng My chi chiém 5 — 10% co ciu xuat khau cla cac
quéc gia nay.
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(b) Péng gép cua dw an Formosa Ha Tinh va Dung Quéat Hoa Phat gilp giam bét phu thuéc
vao nhap khau

Trong 3 ndm tr& lai day, loai s&n phdm thép nhap khau nhiéu nhat cta Viét Nam la thép cudn can néng
(HRC) (luén chiém tlr 65 — 70% téng lwong thép nhap khau). Trwdc ndm 2016, day la loai mat hang ma
Viét Nam chwa san xuét dwoc va phai nhap khau gan nhw toan bé. Cho téi thei diém hién tai, Viét Nam
dang c6 2 dy &n san xuét thép HRC la: (1) Formosa - Ha Tinh (d4 hoat dong tir ndm 2017) va (2) Dung
Quét - Quang Ngéi (dw kién hoat ddng ttr cudi ndm 2019).

Co cau nhap khau theo san pham Dy phong san lwgng HRC ndi dia
8,0
c 200 17,6 S
~(O -
ot >
@ 160 140 150 2 60

N
o

o

11,6
12,0
9,0 9,3 ,
8,0 5 5 5 5
2, 4
4,0

2017 2018F2019F 2020F 2021F 2022F
2015 2016 2017

mFormosa = Dung Quét
m Téng nhap khdu = NK cudn can néng (HRC)

Ngudn: VSA, FPTS téng hop
V& cac dy an I&n san xuét thép cudn can nong & Viét Nam:
e Dwan Formosa Ha Tinh:

Hoat dong tir thang 7/2017 sé& gilp cho sy phu thudc vao thép nhap khau cuta Viét Nam gidm di
dang ké trong thoi gian téi. Trong ndm 2017, Formosa da san xuét dwoc hon 1.3 triéu tAn, véi san
pham chi yéu la HRC. Trong thang 5/2018, 16 cao sé 2 ctia Formosa da dwoc van hanh thir. Nhw
vay, wéc tinh Formosa sé san xuat dwoc 3.5 triéu tAn HRC cho 2018, va khoang 5.2 triéu tan khi
hoat dong hét cong suat nhitng ndm sau d6, twong dwong véi 55 — 60% lwong HRC nhap khau
nam 2017.

e Dw an khu lién hop gang thép Dung Quét:

Dw kién s& dwoc hoan thanh vao cudi nam 2019, véi cong suét thiét ké 1a 2 triéu tAn HRC/nam.
Chung tdi gia dinh dw &n sé& hoat dong hét cong suat sau 2 ndm di vao van hanh.

V@i sy dong gop cla 2 dw an Formosa Ha Tinh va Dung Quét, cho t&i ndm 2021 — khi cac bién phap
bao ho thwong mai hién tai hét hiéu lwc — wéc tinh Viét Nam co thé san xuét dwoc hon 7 triéu tan
HRC/n&m, va vé co ban sé dap (rng dwoc 80% nhu cau san xuét noi dia.
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3. Lan séng bao hé thwong mai tir cac quéc gia khac sé anh hwéng tiéu cwc téi cac doanh
nghiép tdbn ma

Theo B6 Céng Thuong, giai doan 2007 — 2016, thép Viét Nam xuat khau phai déi méat véi 29 vu kién.
Trong d6, c6 18 vu kién chéng ban pha gia, 4 vu kién chéng tro cap va 4 vu kién ap dung bién phap tw
vé tr rat nhidu quéc gia khac nhau nhu: My, Canada, EU, Uc, Thai Lan, Malaysia, Indonesia, Thé Nhi
Ky va An D6.

Tinh dén cudi ndm 2017, c6 tbng cong 124 vu kién diéu tra phong vé thwong mai dbi véi cac san phadm
xuét khau cta Viét Nam. Trong do, cac san pham thép va lién quan dén thép I1a 30 vu (chiém khoang

25%)
San pham Chéng ban Choéng tro Chéng lantranh  Diéu tra tw vé Téng
pha gia (AD) | cap (CVD) thué (AC) (SG)
Thép 17 6 4 3 30
Khac 58 4 13 19 94

Nguén: Cuc phong vé Thuong mai, MolT

Nhin chung, bién phap chéng ban pha gia duwoc cac qubc gia si dung nhiéu nhat, tiép dén la chéng
trg' cap, chong lan tranh thué va cudi cung la dieu tra ty vé.

Thi trwong tiéu thu theo san pham

(n3m 2017) Thi trwong tiéu thu theo san pham

(1H2018)
10,0
& 6,0
> 80 5,0
@
—
= 6,0 4,0
3,0
4,0 39%
2,0
2,0 10
88%) 53% ' 394 B4
Thépxady Ongthép Ténma Canngudi Can nong Thép xay Ong thép Tén ma Can ngudi Can nong
dwng dwng
mTiéu thu ndi dia ™ Xuat khau mTiéu thu ndi dia ™ Xuét khau

Ngudn: VSA, FPTS téng hop

Theo sé liéu ctia VSA trong ndm 2017 va nira ddu ndm 2018, trong cac san pham thép chinh cla Viét
Nam, ty trong xuat khau thép xay dwng va éng thép chi & mirc 11 - 12%, trong khi tdn ma la mé&t hang
duoc xuat khau nhiéu nhat véi ty trong xuét khau 1&n dén 47% san lwong tiéu thyu. Do dé, véi lan séng
bao hé thwong mai gia ting trén toan cau cac doanh nghiép san xuat thép xay dwng sé it chiu
anh hwéng, trong khi dé cac san xuat tdn ma sé 1a phai chiu anh hwéng manh nhat.
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C. CAP NHAT DOANH NGHIEP

Cap nhat két qua kinh doanh ctia mét sé doanh nghiép thép niém yét

Doanh Doanh Loi Loi
Linh Doanh thu thu % VO 3 IVET] nhuan % Vo LNST LNST
vue nghiégp  thudn  thuan  °Y%Y  gép g6p °YOY' 1H2018 1H2017
1H2018 1H2017 1H2018 1H2017
HPG 27.261  20.876  +31% 5.846 4652  +26% 4.425 3474  +27%
San POM 6.636 5103  +30% 560 434 +29% 374 265  +41%
:‘h“?t TIS 5.802 4310  +35% 294 303 -3% 42 74 -43%
e
Xé;) VGS 3.509 2.962  +18% 107 92  +16% 33 25  +29%
dwng | VIS 2.674 2.985 -10% 16 123 -87% (66) 49 -236%
DNY 886 1.035 -14% 42 74 -43% (11) 21 -154%
Thwon . . + (o + 0 +2%
wong | SMC 7.973 5.805 37% 424 341 25% 159 156 2%
mai TLH 3.057 2.259  +35% 294 287 +2% 142 182 -22%
Té HSG 17.988 13551  +33% 2.050 2.247 -9% 179 687  -74%
on ma
© | NKG 7.877 5.487  +44% 604 645 -6% 230 351 -35%
DTL 1.524 1.435 +6% 158 213 -26% 60 118  -49%

Nguén: FPTS téng hop

Trong ntra n&m dau 2018, hau nhw doanh thu clia cAc doanh nghiép thép niém yét déu tang 30 — 40%
so véi cung ky ndm ngodi. Nguyén nhan chid yéu dén tir viéc gia thép ciing da tang kha manh trong giai
doan nay (~30% so v&i cing Ky), va san luwong tiéu thu van tang trwdng kha én dinh. Tuy nhién, néu
xét vé loi nhuan, cé sy phan hoéa rd rét gitva cac nhém doanh nghiép thép.

1. Nhom thép xay dwng:
Téng san lwong tiéu thu thép xay dwng 6 thang dadu nam 2018 dat 4,9 triéu tAn (+16,3% yoy).

Nhirng doanh nghiép dau nganh c6 loi thé vé quy md nhu HPG, POM tiép tuc c6 mire do tang trwdng
loi nhuan tét, di cung tang trwdng doanh thu. TIS tuy cé doanh thu tang trwdng 35% nhwng LNST lai
gidm 43% so v&i cling ky, do khéng con lgi nhuan bat thuwong. Hai trwéng hop dac biét trong linh vie
san xuét thép nay 1a VIS va DNY, véi doanh thu gidm 10 — 14% va béo 16, trong khi ciing ky van c6 l4i.

. Tiéu thu thép XD Thi phan thép xay dwn
DR g 1H2018 F()tén) P (1H2(£|.8) y eng
HPG 1.094.479 +8,0%
POM 476.880 +3,5% o
TIS 415.891 +24,5%
Formosa Ha Tinh 253.270 N/A Khac
VGS 237.780 +23,2% 46% POM
VIS 183.100 -7,5% 10%
Khac 2.258.889 +11,2% e
Téng 4.920.289 +16,3% Vs 1ves | o

4% 5% 5%
Nguén: VSA, FPTS Téng hop
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e HPG - Giir virng vi thé dau nganh, déng Iwc ting trwwéng tir dw an Dung Quét

Véi loi thé v& quy mé, chi phi san xuét, thwong hiéu va hé théng phan phéi, hién nay CTCP Tap doan
Hoa Phat (HPG) dang c6 thi phan sé mét trong mang thép xay dwng va éng thép. Trong nira ndm dau
2018, san lwong thép xay dwng dat 1,1 triéu tAn (+8% yoy), va thép éng la 314.000 tan twong dwong
thi phan twong (rng 22% va 27%.

DPong lwc ting trwdng cho giai doan 2019 - 2022 dén ti khu lién hop gang thép Dung Quét. Day chuyén
can thép dau tién (cong suat 600.000 tan/nam) cla giai doan | dw kién sé dwgc dwa vao hoat déng vao
quy 3 nam 2018, va sau do toan bd giai doan | sé hoat dong vao 2019.

Th&i gian

hoan thanh

Céng suat Téng mirc dau tw

Dw an da hoat dong

Thép xay dwng 2,2 triéu tAn/nadm
Thép ) , 18.000 ty VND
Ong thép 600.000 tan/nam
Néng nghiép Efﬁf‘\’;;hu’c anchan 440,000 tan/ndm 1.000 ty VND
San xuat cong nghiép  \; n4¢ gisn lanh N/A N/A
khac
B4t dong san Khu céng nghiép N/A N/A
Dw an méi
GDb1: 2 triéu tan thép
Khu lién hop Dung  dai/nam . GD1: 2019
The Quét GD2: 2 triéu tn thép 52000ty VND  5p5- 5020
ep HRC/nam
Nha may tén ma 500.000 tAn/ndm 4.000 ty VND Q2/2018
Dién tich xay dwng:
£y ane s D an 70 Nguyén 1.500 m?
Bat dong san Pirc Canh 21 tAng, hon 200 cin N/A Trong 2019
ho
Néng nghiép Dw an thirc an chan 444 440 tan/nsm 500 ty VND N&m 2018

nuoi

Ngudn: HPG, FPTS téng hop

San pham cla giai doan | sé gitp HPG gidi quyét van dé& han ché cong suét va cing cb vi thé dan dau
trong mang thép xay dwng. Giai doan Il s& gitip hoan thanh chudi gia tri sdn xuét thép det. Lwong thép
can nong (HRC) dv kién sé dwoc st dung phan Ién cho ndi bd dé& san xuét cac san pham c6 gia tri gia
tang cao hon la 6ng thép va tdn ma. Ngoai ra, vi tri dia ly cia dw an Dung Quét dwoc ky vong sé gilp
HPG tham nhap dwoc thj trieng mién Nam.
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Doanh thu va ty suat loi nhuan HPG
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40.000 40,0%
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mmmm Doanh thu Ty suét LN gop Ty sudt LNST ——ROE

Ngudn: HPG, FPTS téng hop

Nhin chung, loi thé vé viéc &p dung cdng nghé san xuét BOF va kénh phan phdi rong khap sé gitip HPG
gilr dwoc vi thé dau nganh thép tai Viét Nam. Viéc trién khai dw &n Dung Quét thanh cong sé n&i rong
khodng cach dbi vé&i cac doanh nghiép san xuét thép ndi dia khac.

(Xem thém bao céo vé HPG tai day)
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e POM - Birng dau thj trieéng thép xay dwng mién Nam, bat dau phét trién mang tén ma

Trong giai doan 2008 - 2010, CTCP Thép Pomina (POM) 1 doanh nghiép san xuét thép dai dirng dau
Viét Nam, vé&i thi phan dat 17% ca nwéc. Tuy nhién, thi phan ctia POM gidm lién tuc do san pham kém
canh tranh vé gia ban va s tang trudng san lwong manh mé cla cac doanh nghiép dbi thd, dén ndm
2017 thj phan ctia POM chi con 12%, ding vi tri thi hai trong mang thép dai sau thép Hoa Phat.

Céng suat Téng mirc dau tw Thoi gian hoan thanh

Dw an da hoat dong

Thép xay dwng 1 triéu tAn/ndm Pang hoat dong
Dw an méi

A GPb1: 200.000 tAn/n&m 5 Gb1: Q4/2018
Nha may ton ma GD2: 400.000 tAn/nam 3.000 ty VND GD2: nam 2020

Lo BOF luyén thép 580 m3 420 ty VND Dau nam 2019
Day chuy&n can thép 500.000 tAn/ndm 1.100 ty VND N/A

Ngudn: POM, FPTS téng hop

Trong ké hoach phat trién t¢i nam 2020, ban 1anh dao POM dw kién sé trién khai 3 dw 4n mai véi téng
mirc dau tw 250 triéu USD. Trong d6, dang chud y sé la dw an nha may tdn ma mai. Cong suét thiét ké
dw kién ctia nha may tén ma kha Ién (600.000 nghin tAn/ndm), xap xi bang cong suét hién tai ctia NKG
va bang ¥ céng suét ctia HSG, 1a hai doanh nghiép dirng ddu mang ton ma. Diéu nay cho thay dinh
hwéng da dang héa co cdu san pham ctia POM khi ma cac sadn pham thép dai hién tai ciia doanh
nghiép cho thdy sw canh tranh yéu so v&i thép dai nhap khau va thép dai dwoc san xuét tv 16 BOF.

Doanh thu va ty suat loi nhuan POM
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o
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Nguén: POM, FPTS téng hop

Co hoi dau tw vao POM trong nhirng ndm sép t&i phu thudc kha nhiéu vao cac dy &n ctia doanh nghiép
nay. Trong do, tién do trién khai, chat lwong san pham, kénh phan phéi va mirc do tiép nhan cta khach
hang la nhirng yéu t6 rat quan trong.

(Xem thém bao céo cap nhat vé POM tai day)
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e TIS — Chwa giai quyét dworc dw &n mé réng gang thép Thai Nguyén giai doan 2

CTCP Gang thép Thai Nguyén (TIS) dwoc xem la khu cdng nghiép dau tién tai Viét Nam c6 day chuyén
san xuat khép kin. Hién tai, cdng suat san xuét thép can dat khoang 1 triéu tAn/nam. TIS d3 tirng dwoc
coi la niém hy vong ctia nganh thép Viét Nam tuy nhién lai hoat ddng khdng hiéu qua.

Co cau tai san TIS (2010 - 2017)

- 12.000
£ 10.000
>

< 8.000
6.000

4.000
2.000 I 4,867
0 [ |

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

5.073

B Chi phi xay dwng co ban d& dang Tai san khac

Nguén: BCTC TIS, FPTS téng hop

VAn dé I&n nhat dbi véi TIS hién tai 1a dw an mé réng giai doan 2 gang thép Thai Nguyén, dwoc phé
duyét vao ndm 2005, nhung dén nay van chwa dwgc hoan thanh. Khoan chi phi xay dwng co ban dé
dang cta dang chiém 46% tdng tai san véi gan 5.000 ty ddng. Vao nam 2014, TIS da phat hanh riéng
I& 100 triéu cb phiéu cho SCIC twong tng 1.000 ty déng dé lay vén dau tw vao dw &n mé rdng san xuat
giai doan 2. Tuy nhién, trong ndm 2017, SCIC da quyét dinh rat vén 1.000 ty VND nay khai TIS.

Hién tai, phuwong huéng gidi quyét cta Chinh pha dbi véi TIS:

o Dam phan va giai quyét tranh chap véi nha thau tai cac hop ddng EPC. Téng thau chinh cla
dw an la Tap doan Xay I&p luyén kim Trung Quéc (MCC).

o Thoai phan vén Nha nuwéc con lai tai TIS tir 65% xudng dudi 30%.

o Lam viéc vé&i cac ngan hang thwong mai va céc td chire tin dung dé& nghi co cdu no, gidn no,
gidm lai suét déi véi dy an

Doanh thu va ty suéat lgi nhuan TIS
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Nguén: TIS, FPTS téng hop
(Xem thém béo céo vé TVN — c¢6 déng Ién nhét cda TIS tai day)
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e VGS - Theo d&i dw &n bat déng san Legend City

CTCP Ong thép Viét Birc (VGS) ndm trong top 7 cac nha san xuét thép I1&n nhat Viét Nam. Hién tai,
nang lwc san xuét 6ng thép va tén clia VGS khoang 600.000 tAn/ndm; thép xay dwng cla cong ty lién
két khoang 700.000 tdn/nam. Khu virc hoat ddng chi yéu ctia VGS 1a & mién Bac, véi thi phan ca nwdc
nam 2017 cGia mang 6ng thép la xap xi 6,5% va mang thép xay dwng |a 4,7%.

Doanh thu va ty suat loi nhuan VGS
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Ngudn: VGS, FPTS téng hop

V& mang kinh doanh cét 16i, VGS khéng c6 dy dinh cé thém dw an/nha may. Pong luc tang trwéng
chinh trong thoi gian téi sé la dy an bat dong san Legend City 1. Trong ndm 2018, sau khi rit vén tai
cong ty lién két, VGS sé ty trién khai dy an Viét Birc Legend City, khu d6 thj réng 62ha & huyén Binh
Xuyén, tinh V"nh Phuc. Trong ndm 2018, VGS dw kién sé giai phong mat bang va trién khai thi cong giai
doan | v&i vén dau tw 1.500 ty dong Legend City sé tap trung cung cap can ho gia ca phai chang cho
céng nhan va nha phé cho nhu cau diu tw va kinh doanh.

A CED o]
Céc théng tin khac ve dw an Ed  pEm
Tp. Vinh Yén 073108 ] e
Dién tich xay dwng 62 ha Lo e mEm
. 8 5 . Legend Cltym Tx. Phuc Yén
Téng dau tw wéc tinh - 1.500 ty ddng o Lecend Cityy o 73
== [ors0: RS =
Gia ban wac tinh 10 - 12 triéu déng/m2 SR =
e Khu d6 thj va nha & cho nguoi e e e
) thu nhép thép, CBCNV.  at23 ] €10
2018: gidi phong mat bang va bat ., ‘ oz}
dau trién khai. . I i e
i -z . 2019 — 2020: tién hanh ban hang, may coton
Théi gian trién khai 2 A i3z AN ot
thu tién, xay dwng o = = B
2021: ban giao va bat dau ghi G
nhan doanh thu e e

[ocz1} —

MAI DICH_

Nguén: VGS, Google Maps
(Xem thém b&o céo cap nhat vé VGS tai day)
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e VIS — Ch& doi qua trinh tai cau tric doanh nghiép

BAO CAO NGANH THEP

T& n&m thanh 1ap 2003 cho dén gitra nam 2016, cb6 déng Ién nhat cda VIS & Téng cong ty Séng Pa
(chiém 53%) - mot doanh nghiép nha nwéc hoat ddng chu yéu trong linh vee xay dwng. Thang 8/2016,
TCT S6ng Da da ban hét cb phan tai VIS cho CTCP Thwong mai Thai Hwng, mét doanh nghiép tw nhan
I&n trong nganh thép, va ciing 1a ddi tac kinh doanh I&n ctia VIS ké tir khi thanh 1ap. Sau d6, Thai Hung
da ban mot phan vén nay lai cho Kyoei Steel — mét doanh nghiép FDI ciia Nhat Ban.

Khéc
8%

QUua trinh tai c4u tric doanh nghiép dang

cTCP dién ra sau khi Kyoei Steel tr& thanh cb
Thuong ddng I&n. Cac khodn muc tai san (dau tw
';lggf tai chinh, phai thu khach hang) dé~ du’qc
Kyog;;tee' danh gig’\ lai va trich l1ap dw phong dan déen
khoan 16 trong 2018.
Doanh thu va ty suéat loi nhuan VIS
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Nguédn: VIS, FPTS téng hop

Trong giai doan 2012-2016, do nha may can thép cta VIS da chay hét cong suét tr ndm 2010, san
lwong tiéu thu cta VIS gan nhw khéng tang, va chi dat khoang 5.5%/nam. Viéc nha may can thép ludn
phai hoat ddng hét cong suét khién VIS cé nhu cau xay nha may méi dé& mé roéng. Tuy nhién, cac dw
an dau tv déu bi cham tién do so vai du kién

Dia diém Céng suat Pau tw

Dw kién hoan thanh

Dw an da hoat dong

(tAn/nam)  (ty VND)

NM cén thép Hwng Yén 250.000 Pang hoat dong
NM phoi thép Hai Phong 400.000

Dw an méi

NM phai thép Hwng Yén +500.000 650 2019

Cai tao NM can thép Hwng Yén +150.000 156 2019

NM céan thép Hai Phong +500.000 800 N/A

Chuyén déi cong ngh& NM phdi  Ha&i Phong 168 2018

(Xem thém b&o céo cap nhat vé VIS tai day)
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2. Nhém tén ma va éng thép:

Tbng san lwong tiéu thu ton ma 6 thang dadu nam 2018 dat 1,9 triéu tan (+17,3% yoy), 6ng thép dat 1,1
triéu tan (+14% yoy).

V6&i xu hwéng gia nguyén vat liéu HRC tang va bién dong manh trong ntra ndm dau 2018, loi nhuan
ctia nhém doanh nghiép tén ma gidm kha manh so vé&i ciing ky. Ty suét loi nhuan gdp cac doanh nghiép
dau nganh nhu HSG, NKG giam dén 5 diém phan tram. Cong v&i xu huwéng gia ting vay no' dé nhap
hang tén kho, chi phi l4i vay gia tang khién cho LNST gidm rat manh so véi ciing ky.

Doanh nghigp _ T1eu thu thép ton lHég?g'zthéiU)
ma 1H2018 (tan)

HSG 674.553 +12% 306.303 -6%
NKG 302.060 +25% 206.083 98%
Ton Bong A 291.951 +44% 170.234 79%
Ton Phwong Nam 101.206 -12% 6.955 -8%
DTL 53.348 -2% 3.197 -82%
Téng 1.884.377 +17% 880.957 17%

- PRl REln tTrlneéL;) Tklijztglesp(?énn% 1H)2(8§:3 k(%
HPG 314.200 +15% 7.900 +68%
HSG 214.497 +23% 21.892 +1104%
NKG 79.220 +49% 3.634 N/A
VGS 80.520 +11% 1.000 N/A
Minh Ngoc 98.950 -6% - N/A
SeAH VN 85.361 +8% 66.452 +11%
Téng 1.173.867 +14% 167.132 +40%

Nguén: VSA, FPTS Téng hop

Canh tranh gay gét va rao can thwong mai gia tang khién trién vong cac doanh nghiép nganh tén ma
tr& nén kém kha quan hon. Nhw da phan tich, s&n pham xuét khau chd lyc cia Viét Nam |a cac san
pham thép det (t6n ma), sang thi trweng chinh 1a ASEAN, My va khu vie EU. Viéc cac quéc gia va khu
vire tdng cwong bao ho sé khién trién vong xuét khau cac doanh nghiép ton ma kém kha quan hon.
Hon niva, cong suat ndi dia da tang rat nhanh trong giai doan 2016-2018 b&i cac doanh nghiép dau
nganh cling sé khién thj trrd'ng ndi dia canh tranh di¥ d6i hon.

Thi phan ton ma (1H2018) Thi phan ong thép (1H2018)
Khéac Khac HPG
24% 26% 27%
HSG
36%
DTL
3% - p——
Ton Phuong SeAH '
Nam VN
5% 7%M‘ - HSG
&n Dong A in 18%
Tonl?;ﬁ’/ng A NKG Ngoc VGS | | NKG
k 16% 8% 7% 7%

Nguén: VSA, FPTS téng hop
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e HSG - Gap nhiéu khé khan tir 4p lwc canh tranh va nhu cau vén gia tang

CTCP Tap doan Hoa Sen (HSG) hién dang 1a doanh nghiép chiém thj phan sb 1 mang tén ma va sé 2
mang 6ng thép tai Viét Nam. Thj trwdng truyén théng clia HSG la khu ve phia Nam. Trong ndm 2017,
doanh thu chd yéu dén tir thi trwdng néi dia, chiém 65%, phan con lai 1a dén tir hoat dong xuét khau,
chiém 35%. Riéng mang ndi dia, c6 khodng 15% doanh thu dén t& hoat déng ban buén (cho cac nha
thau I&n hay cong trinh xay dwng) va phan con lai dén ti ban 18.

San lwong tiéu thu va xuat khau HSG

_ 1600 50%
‘S 1400 Joot
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[
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Nguén: HSG, FPTS téng hop

Gia thép HRC dau vao bién ddng manh anh hwéng tiéu cuc téi ty suat loi nhuan gop. Ngoai ra, viéc
HSG lién tuc mé réng cong suét, tang cwong st dung vay no' dan dén ap lwe vén lwu dong gia téng.
Véi viéc canh tranh gay gat trong nwéc va rao can thwong mai gia tdng, HSG dang gadp nhiéu thach
thire dé cai thién kha nang sinh 16i. Xu huwéng sap téi ctia HSG nhidu kha ndng sé phai cat giam chi phi
ban hang va quan ly va chuyén hwéng sang thi trwéng ndi dia dé cai thién ty suét loi nhuan.

Doanh thu va ty suat loi nhuan HSG No vay/VCSH doanh nghiép ton ma
30 40% f 3,5
2 5
P 30%
5 20 25% | 25
15 20% | 20
10 15% s
10% ’
5 5% 1,0
0,
° al
0,0
mmmm Doanh thu Ty suét LN gop HSG NKG DTL
Ty suadt LNST ——ROE m2017 =1H2018

Nguén: HSG, FPTS téng hop

(Xem thém béo céo c4p nhat vé HSG tai day)
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e NKG - Anh hwéng tiéu cwe cta bao hd thwong mai, dic biét tir Indonesia

CTCP Thép Nam Kim (NKG) 1a doanh nghiép dirng th&r 2 vé thi phan t6n ma san xuét & Viét Nam. Ty
trong doanh thu gitra thi trwd'ng noi dia va xuat khau cling ddng déu, khoang 50% méi loai. Riéng kénh
ban hang néi dia, khach hang dw &n chiém ty trong nhé khodng 15 — 20% va cac xudng can chiém 80

— 85% trong co’ cau doanh thu.

San lwong tiéu thu va xuat khau NKG
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Nguén: NKG, FPTS téng hop

DPong luc tdng trwdng trong thei gian téi cia NKG dén tir viéc mé rong cong suat. Nha may Nam Kim
3 mdi gitp gia tang cong suét san xuét tAm ton ma clia NKG thém 190% Ién 1,2 triéu tan tir quy 3/2017
dén quy 1/2018, trong khi nha may Nam Kim 4 gia tdng cong suat éng thép ctia NKG thém 150% |én
300.000 t&n tlr quy 2/2017. Tuy nhién, cac rao can thwong mai gia tang, d&c biét tai Indonesia - thi
trwong xuat khau chinh ctia NKG sé tao ra nhiéu thtr thach cho NKG.

Doanh thu va ty suét Igii nhuan
NKG
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(Xem thém b&o céo c4p nhat vé NKG tai day)
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Cac thi trwong xuat khau ctia NKG (ndm
2016)

Khéac
9%

Thai Lan
5%

Malaysia
7%

Indonesia

Chau My 58%

21%

Nguén: NKG, FPTS téng hop
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e DTL — Kho khan ttr thi trwéng Thai Lan

CTCP Dai Thién Loc (DTL) dwoc thanh 1ap tr ndm 2001. Bén canh hoat dong san xuat ton ma va éng
thép, DTL cling c6 nhirng hoat déng thwong mai véi cac san phdm thép det nhw thép HRC, CRC, va
cac san pham ton. Vao giai doan 2010, hoat ddng thwong mai chiém ty trong khodng 60 —70% trong co
cau doanh thu. Sau khi mé& réng nang lwc san xuét, trong nam 2016, ty trong doanh thu dén tlr hoat
dong thwong mai giam xudng chi con khodng 30 —40%. Tinh t&i hién nay, DTL dang hoat déng véi mirc
vdn 614 ty déng, 1a doanh nghiép c6 quy mé hoat déng va vén & mdc trung binh trong nganh.

Doanh thu va ty suat lgi nhuan DTL
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Nguén: DTL, FPTS téng hop

o Ve thi trudng noi dia, khd nang DTL gia tang thi phan sé rat khé khan do chi phi cao dan dén
gia thanh san phadm khong thé canh tranh tét bang cac doanh nghiép déi thd. B&n canh dé, cac
doanh nghiép 16n (HPG, HSG, NKG) trong mang tén ma déu cé day chuyén méi, dan dén mirc
dd canh tranh ndi dia sé tang Ién dang ké.

o V& thi trwong xuét khau, DTL sé gap kho khan nhiéu hon so véi HSG va NKG. Ty trong xuét
khau chiém 25% trong co' cdu doanh thu cGa DTL va thi trwéng Thai Lan la mét trong ba quéc
gia chiém ty trong I&n nhat bén canh Malaysia va Indonesia. Tai Thai Lan, DTL da bi ap thué
chdng ban phé gia thuéc nhém cao nhét vao cudi thang 03/2017, v&i ton kém bi ap thué 30,77%
va ton lanh bi ap thué 34,05%.

Dw &n méi trong ké hoach ctia DTL bao gém dw an d4u tw mé réng giai doan 2 KCN Séng Than 3 véi
mirc dau tw 100 ty ddng dé dau tw bd sung thém 2 day chuyén ma mau.

(Xem thém béo céo c4p nhat vé DTL tai day)
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3. Nhém thwong mai:
e SMC

CTCP Thuwong mai SMC (SMC) la doanh nghiép thwong mai thép I&n tai Viét Nam vé thép xay
dwng va thép det cuén phuc vu cho nganh xay dwng va gia cong sau can. Ty Ié tiéu thu thép xay
dwng chiém 55 % va mang thép det chiém 42% trong co' ciu san pham ctia doanh nghiép.

Doanh thu va ty suat loi nhuan SMC
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Ngudn: SMC, FPTS téng hop

Sw thay déi dot bién trong ty suét loi nhuan gop gitra 2015 va 2016 dén tir chinh sach nhap hang
tdn kho “quyét liét” cia doanh nghiép trong nam 2015. Gia thép da gidm rat manh trong 2015 da
khién gia vén hang ban binh quan tang rat manh, gay thua 16 I&n. Tuy nhién, sang nam 2016, gia
thép da tang trd lai do chinh sach thué tw vé clia B cong thwong, véi cling chinh sach hang tén
kho nhw 2015 thi SMC lai l&i I&n tré lai. Nhin chung, v&i xu hwéng st dung don bay cao dé nhap
hang ton kho, két qua kinh doanh clia SMC sé& bién déng rat nhay theo gia thép va do d6, kho cd
thé dw bao lgi nhuan ciing nhw hiéu qua hoat dong ctia SMC.

Chi s6 tai chinh SMC
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Ngudn: SMC, FPTS téng hop
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e TLH

CTCP Tap doan Thép Tién Lén (TLH) dwoc thanh 1ap ndm 1988, hoat dong trong linh vuc thuwong
mai thép v&i san pham chinh 1a thép xay dwng.

Doanh thu va ty suét lgi nhuan TLH
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Nguén: TLH, FPTS téng hop

Ciing gibng nhw TLH, sy thay dbi d6t bién trong ty suat loi nhuan gop gitra 2015 va 2016 dén tir chinh
sach nhap hang ton kho “quyét liét” clia doanh nghiép trong nam 2015. Gia thép da gidm rat manh trong
2015 da khién gia vdn hang ban binh quan tang rat manh, gay thua I8 I&n. Tuy nhién, sang ndm 2016,
gi4 thép da tang tré lai do chinh sach thué tw vé ctia Bo cong thwong, véi cling chinh sach hang ton
kho nhw 2015 thi TLH lai |4i I&n tré lai. V&i xu hwéng st dung don bay cao, két qua kinh doanh va hiéu
qua hoat déng clia TLH sé bién dong rat nhay theo gia thép.

Chi sé tai chinh TLH
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Nguén: TLH, FPTS téng hop
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Tuyén bé mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong béo cdo nay dwoc cung cip b&i FPTS dwa vao cac ngudn théng tin
ma FPTS coi la dang tin cay, c6 sén va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khéng ddm bao tinh
chinh xac hay day du cla cac théng tin nay.

Nha dau tw st dung bao céo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao c4o nay mang tinh chét cha
quan cta chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw s& dung b&o céo nay tw chju trach nhiém vé quyét
dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thdng tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia
minh ma khéng bi phu thudc vao bat ky rang budc nao v& mat phap ly déi véi cac thong tin dua ra.

Tai thdi diém thwe hién bao cao phan tich, FPTS ndm gitr 299 ¢ phiéu HPG, 46 cb phiéu HSG, 124
c6 phiéu NKG, 57 cb phiéu SMC, 279 cb phiéu TLH, 33 cé phiéu VIS, 1 ¢ phiéu POM, 2 cb phiéu
DTL, 34 c6 phiéu VGS, va 0 cb phiéu TIS.

Chuyén vién phan tich khéng ndm gi bat ky c¢d phiéu ndo cla cac cong ty dé cap trong bao céo
nay.

Cac théng tin c¢6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén
c6 phiéu nay c6 thé dworc xem tai https:/lezsearch.fpts.com.vn ho#c sé dworc cung cap khi cé
yéu cau chinh thirc.

Ban quy&n © 2010 Cbng ty C6 phan Chirng khoan FPT

Cong ty Cé phan Chirng khoan Céng ty Cé phan Cheng Coéng ty Cé phan Chirng

FPT khoan FPT khoan FPT
Tru s& chinh Chi nhanh Hé Chi Minh Chi nhanh Da Nang
S6 52 dwerng Lac Long Quan, Tang 3 - Bén Thanh Tower, 100 Quang Trung, Quan Hai

Quan Tay Ho, Ha Noi, Viét Nam  136-138 Lé Thi Hong GAm,  Chau, Tp. Pa Nang, Viét Nam
DT:(84.4) 37737070/2717171 Quan 1, Tp.HCM, Viét Nam DT: (84.511) 3553 666
Fax: (84.4) 3 773 9058 DT: (84.8) 6 290 8686 Fax: (84.511) 3553 888

Fax: (84.8) 6 291 0607

www.fpts.com.vn 44


http://fpts.com.vn/VN/FPTS-nhan-dinh/Bao-cao-nghien-cuu/
https://ezsearch.fpts.com.vn/

