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BAN TIN SO 12.2018 THONG TIN VI MO
THONG TIN VIMO Chi sb thane 12/2018 Tang/giam so voi Tang/giam so véi
THONG TIN THI TRUONG ° thang truéc cung ky nam truéc
: Chi s6 gia tiéu ding (CPI) - 0,25% +2,98%
Tai chinh Ngan hang Chi sb san xuét cong nghiép +1,4% +11,4%
Thi truong Chirng khoan ;l;]oungD\I;l_Fch hang héa bin 1¢ va doanh +2,1% +12,7%
THONG TIN PHAP LUAT Téng kim ngach xuit khiu -3,4% +6,5%
Téng kim ngach nhap khiu -1,8% +5,3%
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dung giam 0,89% chu yéu do gia gas trong thang giam
9,64%. C6 8/11 nhém hang hoa va dich vu chu yéu co
CPI thang Muoi Hai ting so v6i thang trude: Thude va
dich vu y té ting 5,76% (dich vu y té ting 7,53%) do gia
dich vu y té didu chinh ting theo Thong tu sb
39/2018/TT-BYT ngay 30/11/2018 (lam CPI chung ting
0,29%); may mdc, mi nén, giay dép ting 0,43%; dd
ubng va thudc 14 ting 0,22%; thiét bi va do dung gia
dinh tang 0,16%; hang an va dich vu an uéng tang 0,05%
(luong thuc tang 0,17%; thuc phém giam 0,02%); nhom
buu chinh vién thong va nhom van hoa, giai tri, du lich
cung tang 0,02%; hang hoa va dich vu khac tang 0,24%.
Riéng nhém gido duc gia khong doi so voi thang trude.

Tinh chung quy IV/2018, CPI tang 0,6% so v6i quy
trude va tang 3,44% so véi quy 1V/2017, trong d6 nhom
gido dyc tang 6,51% so vd6i cung ky nam trudce (dich vu
gido duc tang 7,41%); giao thong tdng 5,06%; hang an
va dich vu an uéng tang 4,99% (luong thuc tang 2,56%;
thue phém tang 6,07%); nha ¢ va vat liéu xay dung tang
2,1%; van hoa, giai tri va du lich tang 1,71%; may mac,
mil nén, gidy dép tang 1,64%; thudc va dich vu y té ting
1,6%; d6 udng va thudc 14 ting 1,52%; thiét bi va do
dung gia dinh tang 1,33%; hang hoa va dich vu khac
tang 2,35%; riéng nhém buu chinh vién thong giam
0,83%.

CPI binh quan nam 2018 tang 3,54% so v&i binh quan
nim 2017, dudi muc tiéu Qubc hoi dé ra. CPI thang
12/2018 tang 2,98% so voi thang 12/2017, binh quan
mdi thang ting 0,25%. CPI binh quan nim 2018 ting do
mot s6 nguyén nhan chu yéu sau:

—  Cac dia phuong diéu chinh gia dich vu y té, dich vu
kham chita bénh theo Thong tu s6 02/2017/TT-BYT
va Thong tu s6 39/2018/TT-BYT lam gia dich vu y
té ting 13,86% (tic dong lam CPI chung ting
0,54%).

— Tiép tuc thyc hién 19 trinh ting hoc phi theo Nghi
dinh s6 86/2015/ND-CP lam chi sé gia nhom dich
vu gido duc ndm 2018 tang 7,12% so voi nam 2017
(tac dong lam CPI tang 0,37%).

—  Viéc tang luong téi thiéu ving ap dung cho nguoi
lao dong & cac doanh nghiép tr ngay 1/1/2018 va
muc luong co s& ap dung cho can by, cong chuirc,
vién chuc va luc lugng vil trang tor ngay 1/7/2018
lam gia binh quan mot s6 loai dich vu nhur sira chita
dd dung gia dinh, bao dudng nha &, dich vu dién,
nude, dich vu thué nguoi gitp viéc gia dinh nam
2018 tang tr 3%-5% so v&inam 2017.
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—  Ngoai ra con mét sd yéu td vé thi truong, nhu gia
nhom hang luong thuc ting 3,71% (tac dong lam
CPI chung tang 0,17%); gia thit lon tang 10,37%
(tac dong lam CPI chung ting 0,44%); quan 40 may
san va d6 udng thudc 14 cing tang 1,42%; gia dich
vu giao thong cong cong tang 2,54%; gia gas tang
6,93%; gia xing, dau ting 15,25% (tac dong lam
CPI chung tang 0,63%); gia vat li¢u bao dudng nha
0 tang 6,59%; gia nha ¢ thué tang 1,01%; gia nhom
du lich tron goi tang 1,87% va mot s6 mat hang thiét
yéu tang tro lai nhu gia nhién li€u, chat dbt, st
thép...

Bén canh cac nguyén nhan lam tdng CPI nam 2018, c6
mot sO yéu to gop phan kiém ché CPI: (i) BO Y té ban
hanh Thong tu sé 15/2018/TT-BYT ngay 30/5/2018 quy
dinh théng nhat gia dich vu kham bénh, chita bénh bao
hiém y té giita cac bénh vién cung hang trén toan qudc
va huéng dan 4p dung gia, thanh todn chi phi khdm
bénh, chita bénh trong mot sb truong hop, theo do6 chi sb
gid y té thang 7/2018 giam 7,58% (tac dong lam CPI
chung giam 0,29%); (ii) Cac cép, cic nganh tich cuc
trién khai cac bién phap binh 6n gia ca thi truong, nhét 1a
trong dip Tét Nguyén dan, khong dé xay ra hién tuong
tang gia dot bién; (iii) Ngan hang Nha nudc Viét Nam da
diéu hanh chinh sach tién té kién dinh muc tiéu giit 6n
dinh vi mé va kiém soat lam phat.

Lam phat co ban thang 12/2018 ting 0,09% so v&i thang
trude va tang 1,7% so véi cung ky nam trude. Lam phat
co ban binh quan nam 2018 tang 1,48% so vai binh quan
nam 2017.

Khong ndm trong r6 cac mit hang tinh chi s6 gia, Chi s6
gi& vang thang 12/2018 tang 0,41% so vdi thang trudc;
giam 0,41% so voi cung ky ndm 2017; binh quan nam
2018 tang 2,36% so véi nam 2017. Chi sd gia d6 la My
thang 12/2018 giam 0,07% so voi thang trude va tang
2,69% so voi cung ky nam 2017; binh quan ndm 2018
tang 1,29% so voinam 2017.

Kim ngach hang héa xuat khau thing 12/2018 wéc
tinh dat 21,00 ty USD, giam 3,4% so v&i thang truéec.

Kim ngach hang héa xudt khau thuwe hién thang 11/2018
dat 21.747 trieu USD, cao hon 147 triéu USD so voi 56
woe tinh. Kim ngach hang hoa xuat khau thang 12/2018
udc tinh dat 21,00 ty USD, giam 3,4% so voi thang
truoc.

Tinh chung ca ndm 2018, kim ngach hang hoa xuit khiu
udc tinh dat 244,72 ty USD, tang 13,8% so v&i ndm




2017, trong d6 khu vyc kinh té trong nuéc dat 69,20 ty
USD, tang 15,9%, chiém 28,3% téng kim ngach XUAt
khau; khu vuc ¢6 von dau tu nude ngoai (ké ca diu thd)
dat 175,52 ty USD, tang 12,9%, chiém 71,7% (giam 0,6
diém phan trim so v&i nam 2017). Nam 2018, khu vuc
kinh té trong nudc chuyén bién tich cuc khi dat toc do
tang truong kim ngach xuat khau cao hon khu vuc cé
von dau tu nudc ngoai véi ty trong trong tong kim ngach
xudt khau tang 1én so v&i nam 2017.

Trong nam 2018 c¢6 29 mit hang dat kim ngach xuét
khau trén 1 ty USD, chiém t6i 91,7% tong kim ngach
xuat khiu cua ca nudc, trong d6 9 mat hang dat trén 5 ty
USD va 5 mat hang dat trén 10 ty USD, trong dé: Di¢n
thoai va linh kién dat 50 ty USD, tang 10,5%; hang dét
may dat 30,4 ty USD, tang 16,6%; dién tir, may tinh va
linh kién dat 29,4 ty USD, tang 13,4%; may mdc thiét bi,
dung cu phu tung dat 16,5 ty USD, tang 28%; giay dép
dat 16,3 ty USD, tang 11%. Nhin chung, ty trong xuat
khéiu ctia mot s6 mit hang chu luc van thudc vé khu vuc
dau tu tryc tiép nudc ngoai, trong do: Pién thoai va linh
kién chiém 99,7%; dién tir, may tinh va linh kién 95,6%;
may moc thiét bi, dung cu phu tung 89,1%; hang dét
may 59,9%. Bén canh d6, mot s6 mat hang noéng san,
thuy san trong nam 2018 ciing tang kha: Thuy san dat
8,8 ty USD, tang 6,3%; rau qua dat 3,8 ty USD, tang
9,2%; ca phé dat 3,5 ty USD, tang 1,2% (lugng tang
20,1%); gao dat 3,1 ty USD, ting 16% (luong tang
4,6%). Mot s mat hang néng san tuy lugng xut khau
tang nhung do gia xudt khau binh quin giam nén kim
ngach giam so v&i nam trudc: Hat diéu dat 3,4 ty USD,
giam 3,9% (luong tang 6,2%); cao su dat 2,1 ty USD,
giam 6,1% (lugng tang 14,5%); hat tiéu dat 757 triéu
USD, giam 32,2% (lwong ting 8,1%). Dau thd tinh
chung ca nam 2018 tiép tuc giam manh vé ca luong va
kim ngach xut khau so v&i nam trudc: Kim ngach xuat
khau dau tho dat 2,3 ty USD, giam 21,2% (lugng giam
39,5%).

Vé co cu nhom hang xuat khau nim 2018, nhom hang
cong nghiép nang va khoang san udc tinh dat 123,7 ty
USD, ting 15,9% so véi nam trudc; chiém 50,5% tong
kim ngach hang hoa xuat khiu (ting 0,9 diém phan trim
so vOi nam 2017), trong d6 mat hang dién thoai va linh
kién dat 50 ty USD, tiang 10,5% va chiém 20,4%. Nhom
hang cong nghiép nhe va tiéu thu cong nghiép udc tinh
dat 90,2 ty USD, tang 12,6% va chiém 36,9% (giam 0,3
diém phan trim). Nhém hang nong, 1am san dat 22 ty
USD, ting 10% va chiém 9% (giam 0,3 diém phan
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tram). Nhom hang thay san dat 8,8 ty USD, tang 6,3%
va chiém 3,6% (giam 0,3 diém phan trim).

Vé thi truong hang hoa xuit khau, Hoa Ky 1a thi trudng
xuit khau 16n nhét ciia Viét Nam trong thang qua. Tiép
dén 1a EU, Trung Quéc, ASEAN, Nhat Ban, Han Quéc.

Kim ngach hang héa nhdp khdu thuc hién thang 11/2018
dat 21.594 triéu USD, thcfp hon 406 triéu USD so véi s6
wée tinh. Kim ngach hang héa nhap khau thang Mudi
Hai udc tinh dat 21,20 ty USD, giam 1,8% so véi thang
trudc.

Tinh chung ca nam 2018, kim ngach hang hoa nhap khau
udc tinh dat 237,51 ty USD, tang 11,5% so v&i nam
trude, trong do khu vuc kinh té trong nudc dat 94,80 ty
USD, tang 11,3%; khu vuc co von dau tu nude ngoai dat
142,71 ty USD, tang 11,6%. Néu loai trir yéu t6 gi4, kim
ngach hang hoa nhap khau ca nim ting 9,5% so v6i nim
2017.

Trong ndm 2018 c¢6 36 mat hang udc tinh kim ngach
nhap khau dat trén 1 ty USD, chiém 90,4% tong kim
ngach nhdp khau, trong d6 c6 4 mit hang trén 10 ty
USD, chiém 44,3%. Nhiéu mat hang phuc vu san Xuét,
gia cong, lap rap trong nudc co kim ngach ting so véi
nam trude: Pién tir, may tinh va linh kién dat 42,5 ty
USD, tang 12,5%; may moc thiét bi, dung cu phu tung
dat 33,7 ty USD, giam 0,5%; dién thoai va linh kién dat
16 ty USD, giam 2,6%; vai dat 12,9 ty USD, tang 13,5%;
sat thép dat 9,9 ty USD, ting 9%; chat déo dat 9.1 ty
USD, ting 20%; xang dau dat 7,6 ty USD, ting 7,8%;
kim loai thuong dat 7,3 ty USD, tang 24,9%; san phém
chét déo dat 5,9 ty USD, tang 8,1%; nguyén phu li¢u dét
may, giay dép dat 5,7 ty USD, tang 5,7%; hoa chét dat
5,2 ty USD, tang 25,2%.

V& co cau hang hoa nhap khau nim 2018, nhém hang tu
lidu san xuét udc tinh dat 217 ty USD, tang 12% so voi
nim 2017 va chiém 91,4% téng kim ngach hang héa
nhap khau (ting 0,4 diém phan trim so véi nam 2017),
trong d6 nhom hang may moéc thiét bi, dung cu phu ting
dat 101 ty USD, ting 4,1% va chiém 42,5% (giam 3
diém phﬁn tram); nhom hang nguyén, nhién, vat liéu dat
116 ty USD, tang 19,8% va chiém 48,9% (ting 3,4 diém
phan trim). Nhom hang tiéu dung wdc tinh dat 20,5 ty
USD, ting 6,8% va chiém 8,6% (giam 0,4 diém phan
tram).

V& thi trudng nhép khau trong thang, Trung Qudc van la
thi truong nhap khau 16n nhat cia Viét Nam. Tiép dén 1a
Han Qudc, ASEAN, Nhat Ban, EU, Hoa Ky.




Kim ngach xut khau ting nén can can thuong mai thang
Mudi Mot xuat siéu 153 triéu USD; thang Muoi Hai uoc
tinh nhdp siéu 200 tri¢u USD. Tinh chung ca nam 2018
tiép tuc xudt siéu 7,2 ty USD, trong d6 khu vuc kinh té
trong nudc nhap siéu 25,6 ty USD; khu vyc c6 von dau
tu nude ngoai (ké ca dau tho) xuat siéu 32,8 ty USD.

Tinh chung trong nim 2018, tong von ding ky cap
méi, ting thém va gép von mua co phan ciia nha dau
tw nuwéc ngoai 1a 35,46 ty USD, bing 98,8% so véi
cung ky nam 2017.

Theo Cuc dau tu nude ngoai, tinh dén ngay 20 thang 12
nam 2018, ca nudc co6 3.046 du an mo1 duoc cép
GCNDPKDT voéi tong von diang ky cdp méi gan 18 ty
USD, bang 84,5% so véi cing ky nam 2017; c6 1.169
luot dy 4n dang ky diéu chinh vén dau tu voi téng von
dang ky tang thém 7,59 ty USD, bang 90,3% so véi cing
ky ndm 2017. Ciing trong 12 thang nam 2018, ca nudc
¢6 6.496 luot gop von, mua cd phan cta nha dau tu nude
ngoai véi tong gia tri von gop 9,89 ty USD, tang 59,8%
so voi cung ky 2017.

Theo doi tic dau tw: Thang 12 nam 2018 ¢6 112 qudc gia
va vung lanh tho ¢6 dy an dau tu tai Viét Nam. Nhat Ban
1a nudce dan dau, Han Qudc dimg vi tri thir hai, Singapore
dung vi tri thu 3.

Theo linh vuwe dau tw: Thang 12 nam 2018 nha dau tu
nude ngoai di dau tu vao 18 nganh linh vuc, trong d6 linh
vire cong nghiép ché bién, ché tao 1a linh vire thu hit duoc
nhiéu sy quan tim cia nha dau tu nude ngoai nhét. Linh
vuc hoat dong kinh doanh bét dong san ding thu hai.
Puing thir 3 1a linh vuc ban budn, ban 1é.

Theo dia ban dau tw: Thang 12 nim 2018 nha dau tu
nude ngoai di dau tu vao 59 tinh thanh phé, trong d6 Ha
Nbi 1a dia phuong thu hat nhiéu vén DPTNN nhat, TP. H6
Chi Minh dting thtr 2, Hai Phong dang thi 3.

Mot s6 dw an 16n dwoce cAp phép trong nim 2018

— Dy 4n Thanh phd théng minh tai xa Hai Bdi, cap gidy
chimg nhan ding ky dau tu ngay 14/7/2018 Vinh
Ngoc, Pong Anh Ha Noi, téng vbn dau tu 4,138 ty
USD do Sumitomo Corporation (Nhat Ban) dau tu
voi muyc tiéu xdy dung khu d6 thi thong minh, dong

bd vé ha t?mg ky thuat va ha tﬁng xa hoi...

—  Du 4n Nha may san xuét polypropylene (PP) va kho
ngam chira khi dau mo hoa long (LPG) tai Viét Nam,
cip gidy chimg nhan ding ky diu tu ngay 30/5/2018
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v6i tong von dau tu dang ky 1,201 ty USD do
HYOSUNG CORPORATION (Han Quéc) dau tu tai
Ba Ria — Viing Tau.

Du 4n Cong ty TNHH Laguna (Viét Nam), cap gidy
chimg nhéan dang ky dau tu ngay 07/03/2007 do nha
dau tu Singapore diu tu tai Thira Thién Hué da diéu
chinh ting vén dau tu thém 1,12 ty USD vao ngay
25/5/2018.

Dy 4n nha may LG Innitek Hai Phong (Han Qudc),
cap gidy ching nhan dang ky dau tu ngay 01/9/2016
v6i muc tiéu San xudt mo dun Camera diéu chinh
taing vén dau tu thém 501 triéu USD vio ngiy
23/2/2018.

Dy an LG Display Hai Phong (Han Qudc), cap phép
ngdy 15/4/2016 tai Hai Phong diéu chinh ting von
dAu tu thém 500 triéu USD vao ngay 9/8/2018.

(FPTS Téng hop)




Thong s6 vi mo
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Khi tin dung bét dong san dan bi siét lai

Khi cho vay bdt dong san gdp kho, nhiéu ngdn hang sé
co xu huwong chuyén sang tdp trung vao cac phan khuc
khach hang ban lé.

Theo duy tinh, tir dau nam 2019, tin dung cho vay linh
vuc bit dong san s& co nhiéu thay d6i. Piéu nay xut
phat tu hai quy dinh quan trong: 1) Ngan hang Nha
nuée (NHNN) nang hé sé rii ro cho vay bat dong san tir
mirc 200% hién nay 1én mirc 250% va (2) ty 1¢ von ngén
han cho vay trung va dai han giam tir mirc 45% vé& con
40% theo quy dinh ctia Thong tu 19/2017/TT-NHNN.
Ca hai quy dinh méi trén, vé co ban s& déu “siét lai”
dong vén chay vao linh vic bat dong san. Nang hé sb
rii ro 1én dong nghia v6i hé s6 an toan vén (CAR) ctia
cac ngan hang sé suy giam (trong bdi canh da phan cac
ngan hang hién nay déu chura dam bao duoc CAR theo
tiéu chuan Basel IT) néu ct tiép tuc day manh cho vay
bat dong san. Giam ty 1é von ngan han cho vay trung va
dai han duong nhién s& khién cac ngan hang phai can
nhic giam cho vay bat dong san vi tin dung linh vuc nay
hau hét 14 trung va dai han.

Nhin lai trong qua khtr thi ca hai ty 1& néu trén déu di c6
nhiéu 1an thay d6i. Hé sd rai ro dbi voi cho vay kinh
doanh bat dong san timg dugc quy dinh 1a 100% theo
Quyét dinh sd 457/2005/QD-NHNN ciia NHNN. Pén
nam 2010, n6 da duoc ting 1én 250% theo Thong tu sb
13/2010/TT-NHNN, rdi sau bon nam (2014), lai duoc
giam xudng 100% theo Théng tu sb 36/2014/TT-
NHNN. Pén nam 2016, NHNN lai ban hanh Thong tu
s6 06/2016/TT-NHNN, trong d6 quy dinh hé s rui ro
cho vay bat dong san s& dugc giit & mic 150% dén hét
nam 2016 sau d6 nang 1én mirc 200% ké tir 1-1-2017.

Con dbi véi ty 1 von ngan han cho vay trung va dai
han, ty 1€ ban dau 1a 60% va duoc giam theo 10 trinh,
dén Thong tu 19/2017/TT-NHNN thi chinh thirc chdt ty
1¢ nay s& dugc giam vé mirc 40% ké tir dau nam 2019.

Nhu vay, c6 thé thay, trong 10 nim qua, NHNN da ban
hanh, diéu chinh cac chinh sach theo hudéng khuyén
khich hay han ché cép v6n cho hoat dong kinh doanh
bat dong san tiy thudc vao yéu ciu quan 1y rai ro cua
toan bo hé théng ngan hang ciing nhu dién bién cua thi
truong bat dong san. Tuy nhién, néu nhin tir khia canh
thi truong thi chinh sach bién dong c6 phan hoi nhiéu va
tuong d6i nhanh (khoang hai ndm mot 1an).

Céc ngan hang s& chuyén hudng kinh doanh?
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THONG TIN THI TRUONG

Viéc tang h¢ s6 rui ro co tac dong tryc tiép dén hoat
dong cho vay kinh doanh bét dong san. Theo thong ké
cia NHNN, ty 1¢ von cho vay linh vyc bat dong san
hién nay chi chiém khoang 7% tong du no toan hé
théng. Tuy nhién, theo y kién ciia nhidu chuyén gia thi
day mdi 1a phan cho vay kinh doanh bat dong san, tic
chu yéu tir phia cung (cac chu dau tu hodc nhitng nha
dau tu, dau co mua di ban lai) ma chua c6 cac khoan
cho vay mua, sua chita nha ¢ cua nguoi dan (tie tu phia
cau). Néu tinh ca tin dung cho phia cau nay thi du ng
cho vay bit dong san wdc tinh phai 1én dén 17-18% tong
du ng (mét ty 1¢ khong hé nho va tiém an nhiéu rui ro).
Du NHNN cho rang khong thé danh dong tin dung cho
vay kinh doanh bét dong san va tin dung mua, stra chira
nha ¢ do ngudn thu cua hai déi tugng vay khac nhau,
dan dén rui ro khong gidng nhau nhung qua viéc ban
hanh cac murc ty 1€ nhu trén, co thé tha"iy, nha diéu hanh
cling da co su than trong nhét dinh d6i véi linh vuc nay.

V& phia cic ngén hang, han ché cho vay bat dong san
gan nhu s& tré thanh xu hudng ngay cang rd nét ké tir
dau nam 2019, ngoai trir nhitng ngan hang nao c6 tiém
luc vé von, gitp hé s6 CAR khong bi anh huong nhiéu
do viéc tang hé s6 rui ro 1én mirc 250% néu trén (chu
yéu s& 1a mot vai ngan hang thuong mai c6 phan tu
nhan c6 quy mo kha lén nhu Techcombank, VPBank,
MB...). Néu van mudn duy tri cho vay bat dong san, da
phan cic ngan hang s& phai tim moi cach ting vn hoic
ngan han hon 1a ting 14i suat & ca ky han ngin va ky
han dai (nham ting ngudn vén huy dong) dé dam bao ty
1¢ vbn ngan han cho vay trung va dai han giam xudng
mirc 40% ma khong phai cat giam cic khoan tin dung
trung va dai han. Didu nay duong nhu dang dién ra khi
kha nhiéu ngan hang da diéu chinh ting 13i suat huy
dong thoi gian gan day.

Mot hé qua khac khi tin dung bat dong san bi “siét lai”
la su gia tang canh tranh trong mang ngan hang ban 1é.
Khi cho vay bat dong san gip kho, nhiéu ngan hang s&
¢6 xu huéng chuyén sang tip trung vao cac phan khiic
khach hang ban 1é. Mang ban 1¢ vén c6 bién lgi nhuan
cao s& c6 nhidu canh tranh hon khién mit bang NIM (ty
1¢ thu nhap 1ai can bién) ctia nganh nhin chung s€ con it
du dia cai thién.

Linh Trang — Thoi bdo kinh té Sai Gon




“Niam 2019, ap lwc 1én lii sudt va ty gia sé giam
thiéu”

Ap luc 1én 1di sudt va ty gia¢ USD/VND ndam 2019 duoc
duw bao sé giam thiéu va c¢6 chiéu huwong thuan loi...

Uy ban Giam sat tai chinh Qudc gia vira cong bd bao
cao téng quan thi truong tai chinh Viét Nam nam 2018,
cung mot s6 du bao co ban cho nim 2019.

Bio céo trén cho biét, trong nim 2018, toc do ting tong
phuong tién thanh toan (M2) va tin dung déu c6 xu
hudng giam.

Dén cudi nam 2018, M2/GDP udc khoang 168%, ting
thip hon so véi binh quin giai doan 2012-2016. Tin
dung nim 2018 wdc ting 14 - 15%, thap hon 3 - 4 diém
phan trim so v6i nam 2017. Ty 18 tin dung/GDP khoang
134%. Hé s6 chénh léch tin dung/GDP tang 1,7 diém %
s0 v6i cung ky nim 2017, mirc ting thip nhat ké tir nim
2015.

Véi dién bién trén, cung tién va tin dung cho thiy dang
dan duogc ki€ém soat chat ché dé dam bao muc tiéu 6n
dinh vi mo.

Ciing theo bao cao, trong nam 2018, thanh khoan ctia hé
thong to chirc tin dung van dugc dam bao mic du kém
doi dao hon vao cubi nim. Ngudn vén huy dong toan hé
théng u6c ting twong dwong nam 2017; hé sé cho vay
so voi huy dong (LDR) khoang 87,5% (nam 2017:
87,8%).

Trong nira dau nam 2018, thanh khoan h¢ thong t6 chirc
tin dung kha ddi dao do dugc hd tro tir viée Ngan hang
Nha nuéc mua dugc lugng 16n ngoai té. Tuy nhién, tr
cubi thang 7/2018, thanh khoan kém doi dao hon chu
yéu do ap luc tir phia ty gid va nhu cau vé von cudi nim
tdng cao.

Lai suat trén thi truong tién giri cua khach hang t6 chic
kinh té va ca nhan tang. Lai suét tién giri binh quén ting
tr 5,11% nam 2017 1én 5,25% nam. Lai sudt cho vay
binh quan khoang 8,91%/nadm (nam 2017: 8,86%).

Theo Uy ban Giam sat, 1di sut c6 xu hudng ting chu
yéu do ky vong lam phat ting trong boi canh gia hang
hoa thé gioi bién dong, va do cic to chirc tin dung co
c4u lai nguon vén nham dam bao cic ty 1& an toan trong
nam 2019 nhu ty 1¢ von ngin han cho vay trung dai han
giam xudng 40% va chuan bi ting von cip 2 theo Basel
2.

Nhung nim 2019, bao céo trén dua ra du bao, 13i suat
c6 thé c6 nhiing yéu to thuan lgi do ap lyc lam phat c6
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thé giam bot khi gia dau thé gidi khong bién dong
nhiéu; cuing d6, ddng USD du bao suy yéu lam giam ap
luc tir phia ty gia.

Vé ty gia, trong ndm 2018, ty gi4 trung tdm ting khoang
1,5% so véi dau nam, ty gia ngan hang thwong mai tang
khoang 2,8% va ty gia thi truong ty do ting khodng
3,5% so v6i dau nam.

Nguyén nhan cha yéu khién ty gia trong nudc ting, theo
Uy ban Giam sat tai chinh Qudc gia, xét yéu té qudc té,
chi s6 USD index tiang khoang 5% so véi dau nim, ting
9% so voi muirc day hdi thang 2/2018; xét yéu té co ban
trong nudc, ty gid van chiu p luc tir phia lam phat song
lai dugc hd tro tich cuc tir phia can dbi cung cau ngoai
te.

Niam 2019, Uy ban du bdo, ap lyc 1én ty gia dugc giam
thiéu do cac yéu tb tac dong trong nudc va qudc té dang
¢6 chiéu hudng thuan loi hon so véi du bao.

Cu thé, kha ning USD sé& khong ting nhiéu tham chi co
thé suy yéu hon; lam phat trong nuéc c6 kha ning kiém
soat khoang 4% do gia hang hoa thé gidi ting khong
16n, ap luc 1én ty gia giam bot.

Nhdt Nam — V'neconomy




I. THI TRUONG CHUNG KHOAN
A. Tong hop thi truong

Bién dong thi trwong thiang 12/2018

Chi tiéu bDVT
Chi s6 diu thang Diém
Chi s6 cudi thiang Diém
Ting/giam chi sé trong thang Diém
Ty 1§ ting/giam chi s6 %

Tong khoi lwong giao dich

Tri¢u co phicu

VN-Index HNX-Index =~ UPCOM-Index
951,59 107,64 53,06
892,54 104,23 52,83
-59,05 -3,41 -0,23

-6,21% -3,17% -0,43%
2.717,0 767,3 248,2

Giao dich NDTNN trén 2 san

Giao dich NDTNN san HOSE thang 12/2018
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Top 10 ma CP tiang/giam trén 2 san trong thang 12/2018

Giangay Giangay

Giangay Giangay

Doanh nghiép 03/12 268/12 T"(i‘)}' )d‘" Doanh nghiép 03/12 28/12 T"(*},};)d‘"
(ddng) (@dng) . (@dng) (@dng)
HOSE - TOP 10 MA CO PHIEU TANG TRONG THANG HNX - TOP 10 MA CO PHIEU TANG TRONG THANG
SIS Ezipsizggpg;’@ Thi & 15.700 18900  2038%  SDA  CTCP Simco Séng Da 3.000 5100  70,00%
4p Poin C6 TCT Cb Phén Bao Hiém
CMG 1(\:1;?: e 20000 24000  2000% PTI o oo 16000 21500  34:38%
TMS  CTCP Transimex-SaiGon 23000 26700  1609%  CVN  CTCP Vinam 13500  17.700  31,11%
Cong ty ¢b phan Nafoods
NAF Group 13.400 15500  1567%  s)c CTCP Song Pa 1.01 2.100 2600  2381%
A 0, ’
ST8 CTCP Situ Thanh 16500 19000 I515%  \oor qepxay Dumg S63 20100 24600  2239%
TCT C4 Phin Béo Hiém o
BIC sgt}?\?;l mTu & Phit Trién 23000 26000  1304%  pp g;(ﬁ};) zgn (g:hau A - Thai 18700 22500 20.32%
NTL P Phit Trien BOThi T& 15050 19000  1276%  IDJ CacP DauTw DI Viet 2,500 3000 20,00%
HAI  CTCP Néng Dugc HAI 2.120 2390  1274%  VCG ]T)(&:gc\‘,’igthﬁr;ﬁw &X&y 19200 22600 17,71%
CTCP Tu Vin Xay Di
AAM  CTCP Thity Sin MeKong 11900 13400  1261%  TV2 g DMIE 112600 131800 17,08%
N 6.000 6700 1167% G20 ghor DA TwDeMay 600 700 1667%
HOSE - 10 MA CO PHIEU GIAM MANH TRONG THANG HNX - 10 MA CO PHIEU GIAM MANH TRONG THANG
Dl b e Gin & phatTren 10,600 7170 -3236%  TST S,L?’Tﬁ(fé Vu Ky Thut 10000 6700  -33,00%
CTCP Péu Tu & Xay L
ASM  CTCP Tip Poan Sao Mai 10.400 7800 2500%  SPD g v 2.700 2000  -25,93%
T CTCP Xuét Nhap Khéu
HOT ggiCinDu Lich Dich Vu 28500 20700 2386%  ARM et 52700 39500  -25,05%
SID CTCP Thuy Dién Cin Pon 27.400 21400 -2190%  SRB  CTCP Tap Doan Sara 2.000 1600  -20,00%
, CTCP CK TM & Cong
PP VIG P CK 1.600 1300  -18,75%
sma ol Thict Bi Phu Tung 16650 13100  -21,32% Nghiép Viét Nam °
al on CTCP Péu Tu & Phit
An Ha 5 BII Tridn Céng Nehiép B3 1.100 900  -18,18%
o D N TSP iy 24150  19.300  -20,08% bt ’
Thuong Viét Nam Thu .
CTCP Ching Khoan
N VND : 19900 16400  -17,59%
DLG G o P Dodn PlcLong 1.900 1520 -20,00% VNDirect
N a 0 : ) 0
- 83, SP B T Can Nbi Mo oo 1020 1008 HDA  CTCP Hang Son Dong A 10500 8700  -17,14%
: ONE  CTCP Truyén Thong S5 1 5.300 4400  -16,98%
TNA %T.S: NT:;‘mg Mai XNK 13700 11300  -17,52%
.y gglc'a iﬁlr:ung Khoén Tp.Hb T et 22700 19100  -15,86%

(*) C6 phiéu cé thue hién quyén trong thang
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Pinh gia chi s6 VN-Index va HNX-Index tir 07/01/2019 — 31/01/2019 theo PTKT

VN-Index HNX-Index

Chi s6 Khang cu - H6 trg

Khang cu 908 933

VN-Index -
Ho Tro 860 780
Khang cu 107 117

HNX-Index ~
Ho Tro 100 94

Nhan dinh VN-Index: 887,44 diém

Trai ngugc hoan toan voi cac du bao kéo chdt NAV cho nam tai chinh 2018, VNI két thiic nim véi mitc giam
manh tir viing 96x, xuyén thung hd trg 935-937 nhanh chong va ca viée test day cii 880-882 khdng thanh cong.
Mirc thip nhit dwoc VNI xéc 1ap trong vong 1 nim qua hinh thanh ngay 04.01.2019 tai 861.85, tai ngay 04.01 chi
sb ciing xudt hién phan ki duong nhe STO, bao hiéu kha ning nhip hdi quanh 900-908. Két thuc ngay 08.01 VNI
dong cira 887.44 diém, thanh khoan 2 ngay lién tyuc rit kém chi dat quanh 90M cp. Dong tién tham gia thi truong
gan nhu mat hit sau ki co ciu quy ETF, mirc thanh khoan nay ciing 1a 1 trong nhing tin hiéu day ngén han VNI
kha ning hinh thanh, nhung néu lugng tién tham gia thi truong van yéu thi kich ban kha quan ciing chua dugc dé
cap dén trong thang 1,

Chung t61 du béo 2 kich ban cho VNI :

70% kich ban ting : VNI khi d6 sé& test 2 mdc khang cu gan trong thang 1 viing 906-908 va mbc khang cy manh tai
ving 933-937, thanh khoan du kién quanh TB 20 phién 1a > 120M cp/ phién. Hién cac chi bao STO da cho phan ki
dwong va MACD chuén bj tao day, ki vong s& 1a chi bao thir 2 phan ki dwong v&i VNI-index cho nhip hdi sép toi.

30% kich ban giam : VNI s& kiém tra lai day ving 860-865.
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Nhan dinh HNX-Index: 101,27 diém

Pong cira ngay 08.01.2019 tai 101.27, thanh khoan chi con 23Mcp/ phién, thdp hon mdc TB 20 phién 1a 28.8M cp,
HNX ghi nhan muc thanh khoan giam manh lién tuc tir nhitng ngay dau nim 2019, tham chi c6 phién ngay 02.01
chi dat 19M cp/ phién.

Dong tién hoan toan suy yéu, HNX ciing nhu VNI dang nam trong xu huéng giam trung han, nim dudi dudng MA
100, chwa c6 tin hiéu chi bao nao ki vong HNX s& ¢ thé hdi phuc dugc trong ngian han. Vi bdi canh chit luong cp
trén HNX khong dugce nhu mét biang chung Hose, kha ning chi s6 nay sé dién bién trong thang 1.2019 nhu sau :

30% kich ban sw hep : trong vung 100-107 véi mire thanh khoan duy tri kém quanh 20-23M cp/ phién.

70% kich ban giam : khi d6 HNX c6 thé test moc hd trg manh 94-95, tai day mat béng cd phiéu c6 thé du stre hép
dan dong tién tham gia manh, ki vong méc thanh khoan 1én hon 30M cp / phién méi co thé dao chiéu manh.
Khuyén nghi:

Hién c¢6 rat nhiéu cé phiéu trén TT cham moc ho tro' 1-2 nam, nha dau tw gid tri ¢o thé xem xét giai ngdn dan vao
nhitng cé phiéu cé mirc ki vong tang truong nho huong loi chinh sach, nhitng c¢é phiéu c6 cau chuyén thodi von
nam 2019 (vinachem) hodc nhém ¢é phiéu thuéc ré VN30. Cdc cé phiéu chii y c6 thé xem xét nhie: GAS, VNM,
VGC, KBC, HVN.
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B. Thong tin hé trg & tiéu cue
< Théng tin h trg
GDP nim 2018 ting 7,08%, cao nhit trong 10 nim

GDP quy 4/2018 woc tinh tang 7,31% so voi cung ky
nam trude, gop phan laim GDP cd ndm 2018 ting
7,08%...

Trong muc tang chung ctia GDP nam 2018, khu vuc
ndng, 1am nghiép va thily san ting cao nhat voi 3,76%,
dong gop 8,7% vao mirc tang trudng chung.

S6 liéu mai nhat tir Tong cuc Thong ké cho biét, tong
san pham trong nudc (GDP) quy 4/2018 wéc tinh ting
7,31% so voi cung ky nam trudec.

Trong d6 khu vuc nong, 1am nghiép va thuy san tang
3,9%; khu vuc cong nghiép va xay dung tang 8,65% va
khu vuc dich vu tang 7,61%.

Mic du ting truéng quy 4/2018 thap hon téc do ting
truong quy 4/2017 nhung cao hon tang truéng quy 4
cta cac nam 2011-2016.

Con xét vé goc do str dung GDP quy 4/2018, tiéu dung
cudi cung ting 7,51% so véi cling ky nam trudc; tich
lily tai san tang 9,06%; xuat khau hang hoa va dich vu
tang 10,69% va nhap khau hang hoéa va dich vu ting
9,50%.

Tinh chung, GDP ca nam 2018 tang 7,08%, 1a mac tang
cao nhat ké tir nam 2008 trg vé day. Trong do, khu vuc
ndng, lam nghiép va thiy san tang 3,76%, dong gop
8,7% vao muc tdng trudng chung; khu vuc cong nghi¢p
va xay dung tang 8,85%, dong gop 48,6% va khu vuc
dich vu tang 7,03%, dong gop 42,7%.

Vé co cu nén kinh té nam 2018, khu vuc néng, lam
nghiép va thuy san chiém ty trong 14,57% GDP; khu
vuc cong nghiép va xay dung chiém 34,28%; khu vuc
dich vu chiém 41,17%; thué san phém tru tro cép san
pham chiém 9,98%.

Xét vé goc do su dung GDP nam 2018, tiéu dung cudi
cung tang 7,17% so voi nam 2017; tich iy tai san tang
8,22%; xuat khau hang hoa va dich vu tang 14,27%;
nhap khau hang hoa va dich vu tang 12,81%.

Theo Téng cuc Théng ké, nam 2018, dong gop cua
ning suit cac nhan tb tong hop (TFP) vao ting truong
GDP dat 43,5%, binh quan 3 nam 2016-2018 dat
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43.29%, cao hon nhiéu so véi mirc binh quan 33,58%
cua giai doan 2011-2015.

Hiéu qua dau tu duogc cai thién véi nhiéu nang lyc san
xudt méi bo sung cho nén kinh té. Chi s6 hiéu qua sir
dung von dau tu (Hé s6 ICOR) giam tir mirc 6,42 nim
2016 xudng 6,11 nim 2017 va 5,97 nim 2018, binh
quan giai doan 2016-2018 hé s6 ICOR & miic 6,17, thap
hon so véi hé s6 6,25 cua giai doan 2011-2015.

Theo VNeconomy.vn
Viét Nam “hit” hon 35 ty USD vén FDI niim 2018

Ubc tinh, cac dir dn dau tw truee tiép mede ngodi da gidi
ngan nam 2018 dat 19,1 ty USD, tang 9,1% so voi cung
ky nam 2017...

Téng von dang ky cip moi, tang thém va gop von mua
¢ phan ctia nha dau tu nude ngoai vao Viét Nam nim
2018 dat 35,5 ty USD, bang 98,8% so voi cing ky nim
2017.

Theo s6 liéu méi nhét vira duoc Bo Ké hoach va Pau tu
cong bd, tinh dén ngay 20/12/2018, ca nude cb 3.046
du 4n moi duoc cdp gidy ching nhan ding ky dau tu,
v6i tong von dang ky cAp méi gan 18 ty USD, bing
84,5% so voi cung ky nam 2017.

Bén canh d6, ciing c6 1.169 luot dy 4n ding ky diéu
chinh vén dau tu, v6i tong von ding ky ting thém 7,59
ty USD, bang 90,3% so véi ciing ky nam 2017.

Ciing trong 12 thang nam 2018, ca nudc cd 6.496 luot
gop von, mua cb phin cia nha du tur nudc ngoai voi
tong gia tri von gop 9,89 ty USD, ting 59,8% so véi
cung ky 2017.

Tinh chung trong nam 2018, tong von dang ky cap moi,
tang thém va gop von mua c6 phan cia nha dau tu nudc
ngoai 1a 35,46 ty USD, bang 98,8% so vdi ciing ky nam
2017.

V& linh vuc dau tu, trong nam 2018 nha dau tu nude
ngoai da dau tu vao 18 nganh linh vyc tai Viét Nam,
trong do6 linh vuc cong nghiép ché bién, ché tao 1a linh
vuc duge diu tu nhiéu nhét. Cu thé, téng s6 von dau tu
vao linh vuc nay dat 16,58 ty USD, chiém 46,7% tong
vbn dau tu ding ky.

Kinh doanh bt dong san 1a linh vuc thu hit dau tu 16n
thtr hai, v6i tong vén dau tu 6,6 ty USD, chiém 18,6%
téng von dau tu dang ky.
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Pung thir 3 1a linh vuc ban budn, ban 1¢ véi tong von
dau tu dang ky 1a 3,67 ty USD, chiém 10,3% tong von
dau tu dang ky...

Trong nam 2018 dd c6 112 qudc gia va ving lanh tho
¢ du an dau tu tai Viét Nam. Trong d6, Nhat Ban dung
vi tri thir nhdt v6i tong vén dau tu 1a 8,59 ty USD,
chiém 24,2% tong v6n dau tu.

Han Qudc ding thir hai vé6i tong von dau tu diang ky 7,2
ty USD, chiém 20,3% tong von dau tu vao Viét Nam;
va Singapore dimg vi tri thir 3 vi tong von dau tu ding
ky 1 5 ty USD, chiém 14,2% tong von dau tur...

Céc nha dau tu nude ngoai da dau tu vao 59 tinh thanh
phd, trong d6 Ha Noi 1a dia phwong thu hut nhiéu von
dau tu nudc ngoai nhat véi tong sd von dang ky 1a 7,5
ty USD, chiém 21,2% tong von dau tu.

Tp.HCM va Hai Phong dung thir 2 va thir ba, véi tong
von dang ky lan luot 1a 5,9 ty USD va 3,1 ty USD,
chiém 16,7% va 8,7% tong von dau tu.

Theo VNeconomy.vn
Xuét siéu nim 2018 dat ky luc 7,2 ty USD

Nam 2018, c6 29 mat hang dat kim ngach xuat khdu
trén 1 ty USD va co toi 36 mat hang trong nhom nhdp
khau "ty dé".

Day 1a nhitng con s dugc Tong cuc Thong ké thong tin
tai budi hop bao Cong bd sb lidu tinh hinh kinh té- xa
hoi nam 2018 t6 chirc chiéu 27/12.

Theo 6ng Nguyén Bich Lam, Tong cuc trudong Tong
cuc Thong ké, tinh chung ca nam 2018, kim ngach hang
hoa xuét khau wdc tinh dat 244,72 ty USD, ting 13,8%
so v6i nam 2017, trong d6 khu vuc kinh té trong nudc
dat 69,20 ty USD, tang 15,9%, chiém 28,3% tong kim
ngach xuét khau.

Khu vue ¢6 von dau tu nude ngoai (ké ca dau tho) dat
175,52 ty USD, tang 12,9%, chiém 71,7%. Loai trir yéu
t6 gia, kim ngach hang hoéa xuat khau nam 2018 ting
12,7% so voi nam 2017.

Trong nam 2018, c6 29 mit hang dat kim ngach xuét
khéu trén 1 ty USD, chiém t6i 91,7% téng kim ngach
xuét khau cta ca nudc, trong d6 9 mat hang dat trén 5
ty USD va 5 mat hang dat trén 10 ty USD.

Cu thé nhu: Dién thoai va linh kién dat 50 ty USD;
hang dét may dat 30,4 ty USD; dién tir, may tinh va linh
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kién dat 29,4 ty USD; may moc thiét bi, dung cu phu
tung dat 16,5 ty USD; giay dép dat 16,3 ty USD.

Theo danh gia cia Tong cuc Thong ké, nhin chung, ty
trong xuit khau cua mot sd mat hang chu luc chu yéu
van thudc vé khu vuc dau tu truc tiép nudc ngoai, trong
d6: Dién thoai va linh kién (chiém 99,7%); dién tlr, may
tinh va linh kién (95,6%); may moc thiét bi, dung cu
phu tung (89,1%); hang dét may (59,9%).

Tuy nhién, theo Tong cuc Thong ké, xuat khau dau tho
tinh chung ca nam 2018 dat 2,3 ty USD, giam manh vé
ca luong va kim ngach xuit khau so voi nam trude.

O chiéu nhap khau, kim ngach hang hoa nhap khau ca
nam 2018 udc tinh dat 237,51 ty USD, ting 11,5% so
v6i nam trude. Trong d6, khu vuc kinh té trong nudc
dat 94,80 ty USD, tang 11,3%; khu vuc ¢6 von dau tu
nude ngoai dat 142,71 ty USD, ting 11,6%. Néu loai
trir yéu t6 gia, kim ngach hang hoéa nhap khau ca nim
tang 9,5% so v&i nam 2017.

Trong ndm 2018, c6 36 mat hang udc tinh kim ngach
nhap khau dat trén 1 ty USD, chiém 90,4% tong kim
ngach nhdp khau, trong d6 c6 4 mit hang trén 10 ty
USD.

Nhidu miat hang phuc vu san xuét, gia cong, lap rap
trong nudc ¢6 kim ngach ting so voi nam trudc, cu thé
nhu: dién tir, may tinh va linh kién dat 42,5 ty USD;
may moc thiét bi, dung cu phu tung dat 33,7 ty USD;
dién thoai va linh kién dat 16 ty USD...

Theo 6ng Nguyén Bich Lam, uéc tinh ca nim 2018,
téng kim ngach xuit nhip khau hang héa thiét 1ap muc
ky luc moi voi 482,2 ty USD. Cén céan thuong mai ca
nam 2018 tiép tuc xuét siéu 7,2 ty USD, trong d6 khu
vuc kinh té trong nudc nhap siéu 25,6 ty USD; khu vuc
¢6 von dau tu nude ngoai (ké ca dau tho) xuat siéu 32,8
ty USD.

“Nam 2018, khu vuc kinh té trong nudc chuyén bién
tich cuc khi dat toc do tang truong kim ngach xuét khau
cao hon khu vie ¢6 von dau tu nude ngoai véi ty trong
trong tong kim ngach xuat khau tang 1én so voi nim
2017. Nam nay ciing la nam c6 gia tri xut siéu 16n nhat
tir trudc dén nay, cao hon rat nhiéu muc xut siéu 2,1 ty
USD cutia nam 2017, vuot xa muc tiéu Quéc hoi dé ra la
ty 1& nhap siéu dudi 3%”, ong Nguyén Bich Lam khing
dinh./.

Theo vov.vn
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+* Thong tin tiéu cuc
Van tin dung tiép tuc dwee kiém soat chit

Kiém sodt tot tang trucng tin dung la mot trong nhitng
diém tich cwc nhat ciia hé thong ngan hang nam 2018

Chi néi room cho mjt so truwong hop dic biét

Hién trén thi truong co thong tin mot sé ngan hang
dugce diéu chinh ting truong tin dung (TTTD) trong
nam 2018. Mac du dong thai diéu chinh han mac TTTD
cho mot s6 ngan hang, theo danh gia cua gidi chuyén
mén, ciing 1 binh thuong va ngay tir du naim NHNN
cling phat di théng diép nam 2018 co quan nay tiép tuc
diéu hanh tin dung linh hoat pht hop véi dién bién thuc
te.

“Pau nam do nhiéu du bao vé ap luc lam phat, NHNN
da phai chu dong kiém soat han mic TTTD ddi voi cac
ngan hang dé diéu tiét tong TTTD ciing nhu giam ap
luc 1én cung tién. Pén thoi diém nay, ap luc lam phét co
vé d& tho hon truée do gia dau lién tyc giam... nén
NHNN quyét dinh diéu chinh chi tiéu cho mot s6 ngan
hang ciing 1a hop 1y. Cach diéu hanh tin dung can trong
nhu vay rt tot”, mot thanh vién Hoi déng tu van chinh
sach tai chinh, tién té qudc gia nhan dinh dong thai diéu
chinh chinh sach TTTD cua NHNN.

Tuy nhién, trao ddi v&i phong vién Thoi bao Ngin
hang, 1anh dao vu chirc naing NHNN cho biét, NHNN
diéu chinh TTTD cho mdt s6 ngan hang. Nhung hau hét
cac ngan hang nay déu dang tham gia tdi co cau cac
ngan hang yéu kém, va c6 cai thién ning luc tai chinh
rat tich cuc.

Tai Chi thi 04/CT-NHNN, Théng d6c NHNN yéu cau
kiém soat chit ch& toc do ting trudng va chat luong tin
dung cua toan hé thong ciing nhu timg TCTD theo dung
muc tiéu, dinh huéng dé ra; Khoéng xem xét, diéu chinh
tang chi tiéu TTTD (tror truong hop dac biét, nhu mot
s6 NHTM tham gia tai co cau trong nam 2018 ddi voi
cac TCTD yéu kém). Tap trung tin dung vao cac linh
vuc san xuét kinh doanh, linh vuc uu tién; kiém soat
chat ch€ tin dung vao céc linh vuc tiém 4n rui ro nhu
bét dong san, ching khoan, BOT, BT giao thong;...

Ciing chinh béi vdy, néu nhu nhitng nim trudc day,
khoang cudi quy II, ddu quy IIT 1a nhiéu nha biang da
danh tiéng xin néi room tin dung. Sau khi trinh NHNN,
hau hét cac ngan hang déu dugc chap thuan. Nhung
nam nay thi nguoc lai, chi c6 mot s it ngan hang dugc

Bin quyén © Céng ty Cé phin Chitng khodn FPT

n6i room va mic do ndi ciing rat nhe, tir 14% 1én 15%
theo mirc TTTD chung toan Nganh dat ra nén khong
anh huong nhiéu dén murc ting trudng cua toan Nganh.

Vi lanh dao vu chiic nang trén cling bod sung, viéc noi
room tin dung khong phai d& dang dbi véi cac ngan
hang béi NHNN kiém soat rat chit chat luong tin dung
va dua hoat dong tin dung cua céc ngan hang vao khuon
kho theo hudng chit ché hon.

Chinh boi vay, tinh dén ngay 12/12/2018, TTTD toan
hé théng dat khoang 12,98% va dyu bao ca nam sé€ chi
tang duodi 16%. Pac biét dong von tin dung duoc tap
trung vao cac linh vuc wu tién, cac nganh san xuat ché
bién ché tao. Hién tin dung cho khu vuc NNNT da tang
hon 15%, con tin dung danh cho linh vuc cong nghiép
ché bién ché tao cling khoang hon 14% so v&i cudi nim
truge va déu cao hon mirc ting truéng chung cia toan
Nganh.

Nén ting ¢ mirc 14-15%

Theo Bao cao thuong nién moi nhat cia Uy ban Giam
sat tai chinh qudc gia, tdc do ting cung tién M2 va tin
dung déu giit xu hudéng giam. Ty 186 M2/GDP dén cubi
nam 2018 wdc khoang 168%, ting thip hon so véi binh
quan giai doan 2012-2016. Tin dung nam 2018 udc
tang 14-15%, thdp hon 3-4 diém phan trim so v6i nim
2017. Pay ciing 1a mirc thap nhat tir nim 2015 dén nay.

Su théan trong trong TTTD duoc su déng tinh cua gioi
chuyén moén. Theo mot chuyén gia ngan hang, viéc
kiém soat tdt dong tin dung la tin hiéu rat tich cuc va
phil hop véi dién bién nén kinh té. Kinh t& Viét Nam
dang co toc do tang truong tdt, co ciu kinh té tot hon,
tham dung von trong nén kinh té giam, nén khong co Iy
do gi dé cin phai ting manh tin dung nim 2019. “Khi
tham dung tin dung dugc cai thién, thi nén cé chinh
sach TTTD tot hon trong dai han. Téi nghi TTTD
khoang 15% 1a hop 1y. Cung tién, tin dung can dugc
kiém soat chat ch& dé dam bao muc tiéu 6n dinh vi mo”,
vi nay cho biét.

Cung quan diém trén, giang vién Truong Pai hoc
Fulbright Viét Nam, TS. Nguyén Xuan Thanh ciing cho
rang khac v6i hai nim trude, tin dung thudng xuyén
tang trén 18%, day ty 1& tham dung tin dung 1én cao.
Nhung trong niam 2018, vé phia ciu, ting truéng GDP
khong can nhd nhidu tir tang truong tin dung. “Ching
t6i cling nhu nhiéu nha dau tu déu cho ring khong thé
tiép tuc duy tri tang truong tin dung & mirc 17-18% dén
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nam 2020 s& giy mat binh 6n cho nén kinh té. Viéc giir
tang truong tin dung thip 13 can thiét va ciing 1a mot
trong nhitng diém tich cyc nhét trong nam 2018 ciia h¢
thdng ngan hang”, vi chuyén gia nay chia sé.

Con nhé tai Bao cao Tham Van Diéu IV 2018 vé6i Viét
Nam, Quy Tién t¢ Qudc té (IMF) ciing danh gia, muyc
tiéu TTTD thap hon 17% dit ra cho nam 2018 gitp that
chat diéu kién tin dyng hon nhung van can phai giam
thém nira trong nhirg nam tdi. Boi néu dé TTTD va gia
tai san ting manh c6 thé s& gop phan tao nén nhimng rii
ro méi trong hé thong tai chinh.

TS. Lé Xuan Nghia - Thanh vién Hoi dong tu van chinh
sach tai chinh, tién té ciing cho rang, TTTD duy tri &
murc 14-15% cang lau cang tot. V&i cach diéu hanh
chinh sach tin dung cua NHNN hién nay, muc tiéu nay
hoan toan c6 thé dat duge. Nhu nim 2018, NHNN dit
ra mirc 17% nhung cudi nam tin dung chi tang 15%, va
theo hudng nay nim sau c6 thé thdp hon. Theo 6ng,
truge dién bién phuc tap kinh té thé gidi ciing nhu trong
nudc can phai ndm chic mot van an toan nhéat d6 chinh
la van cung tién. Hién tai, NHNN dang ndm chic van
nay va can tiép tuc gitt n6 khong nén quan tim hay chay
dua theo ting trudng kinh té toan cau.

Theo thoibaonganhang.vn

Lo ngai thi truong bat dong san “ting noéng”, tin
dung bi siét manh

Trude ddy, viéc cho vay 6 at dan dén “tang néng”,
nhiéu duw an bat dong san da tro thanh mon ng xdu cue
ky khé gidi quyét véi nhiéu ngdn hang.

Cho vay bat dong san duogc cac chuyén gia vi nhu con
ga dé trimg vang cua cac to chirc tin dung. Trudc day,
viéc cho vay b at dan dén "tdng nong", nhiéu dy 4n bat
dong san da tro thanh mén no xau cuc ky khé giai quyét
v&i nhidu ngén hang.

Pé bao dam an toan cho su phat trién cua ting thi
truong va nén kinh té, Ngan hang Nha nudc di quyét
dinh siét chit tin dung d6i voi thi truong bat dong san
va day 1a yéu cau bat budc.

Thit chit tin dung

Thoi gian qua, Ngan hang Nha nudc di 1én tiéng canh
b4o va yéu cdu cic ngan hang phai rit than trong khi
cho vay ddi véi linh vue nay voi yéu cAu thu tuc, diéu
kién vay chit ché, dam bao khau dau vao tét dé han ché
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rui ro. Theo d6, cac ngan hang can phai kiém soat dong
von dé dam bao nguoi vay su dung dung muc dich.

Thuc ra, chu truong ting cuong kiém soat linh vuc rui
ro, thit chit tin dung vao céc linh vuc nay da xuét hién
tir vai nam trude, khi thi truong bat dong san van dang
phat trién manh mé& va dén dau nam 2018 thi dugc trién
khai rdng trén thuc té.

Nhin lai trong quéa khir, ty 1¢ néu trén déu da c6 nhiéu
lan thay d6i. Hé s6 rui ro ddi v6i cho vay kinh doanh
bat dong san timg duoc quy dinh 12 100% theo Quyét
dinh sb 457/2005/QD-NHNN cua NHNN. DPén nim
2010, n6 da dugc ting 1én 250% theo Thong tu sb
13/2010/TT-NHNN, rdi sau 4 nim (2014), lai duogc
giam xudng 100% theo Thong tu sd 36/2014/TT-
NHNN. Pén nim 2016, Ngan hang Nha nudc lai ban
hanh Théong tu s6 06/2016/TT-NHNN, trong d6 quy
dinh hé sd rui ro cho vay bat dong san sé dugc gitt o
mirc 150% dén hét nim 2016 sau d6 ning 1én murc
200% ké tir 1/1/2017.

Con dbi voi ty 18 von ngan han cho vay trung va dai
han, ty 1& ban dau 1a 60% va duoc giam theo 19 trinh
45%, dén Thong tu 19/2017/TT-NHNN thi chinh thirc
chét ty 18 nay s& dugc giam vé muc 40% ké tir dau nam
2019 va nang hé sb ruai ro cho vay bit dong san tir mirc
200% hién nay 1én mirc 250%.

L& ra quy dinh ty 1& dbi da 40% v6n ngén han cho vay
trung va dai han da dugc ap dung tr ndm 2018 nhung
viéc giam ty 1& von ngin han cho vay trung va dai han
qua nhanh sé gay kho khan, ap luc cho cac ngan hang
nén Ngan hang Nha nudc da gian 1§ trinh thuc hién
sang dau nam 2019 dé cac t chirc tin dung co thoi gian
chuén bi.

BAo céo tai chinh ctia cac ngan hang cho thay da sé duy
tri ty 1& cho vay bat dong san dudi 7%. Ty 1& nay da
giam rat nhidu so voi muc trén 30% vao nhitng nim
2007-2008. Con sé do Ngan hang Nha nuéc cong bd
ciing cho biét, ty 1¢ tin dung bat dong san trén tong du
no tin dung toan nén kinh té cubi thang Sau chi & mutc
khoang 7,5% thip hon rat nhiéu so véi mirc 15,8% nam
2017 hay 17,1% vao nam 2016.

Tuy nhién, ty trong cho vay bt dong san trén tong du
no tin dung nén kinh té thuc chét 1a bao nhiéu van con
nhiéu tranh cai. Trong cic cudc hop cta Uy ban Giam
sat tai chinh qudc gia (NFSC), van dé tin dung bat dong
san "an nap" trong tin dung tiéu dung da khong dudi 1
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lan duogc dé cap. Gi6i chuyén gia ciing e ngai, tin dung
bét dong san giam 1a do chiéu tro cta cac nha bang. Cac
khoan vay mua nha true ddy néu duoc tinh 1a bat dong
san, thi nay lai duoc day sang cho vay tiéu ding.

Tién si Cin Vin Luyc, chuyén gia tai chinh ngén hang da
kién nghi tach cac khoan cho vay mua nha, stra nha
khoi tin dung tiéu ding va xép vao cho vay bat dong
san kém theo mot sd diéu kién.

Ong Luc cho rang, siét tin dung bt dong san s& khong
chi 1a tirc thoi ma 13 xu hudng trong dai han. Can phat
trién cac ngudn von khac cho thi truong bat dong san
thay vi chi phu thudc vao tin dung tr ngan hang.

Dong tinh véi quan diém trén, tién si Nguyén Tri Hiéu
cho rang can siét chit tin dung dbi voi thi truong bét
dong san du s& c6 nhing tac dong khong mong mudn
dén thi truong nay. "Du chi truong trén c6 thé khién thi
truong bat dong san bi co hep lai, nhung mic d¢ anh
huong 1a khong nhiéu tham chi van c6 thé hd trg hoat
dong xur 1y no x4u cua cac ngan hang tich cyc hon," dng
Hiéu nhin manh

Vén nao cho bét dong san nim 2019?

Cubi thang Mudi, Hiép hoi bat dong san Thanh phd HO
Chi Minh (HoREA) di c6 kién nghi Ngin hang Nha
nude cho phép cac ngin hang tiép tuc duge sir dung ty
1¢ von ngin han cho vay trung, dai han t6i da 45% trong
nam 2019.

Ly do HoREA dua ra la, theo quy dinh ctia Luat Kinh
doanh bét dong san, tuy theo quy mé dién tich du an,
cha dau tu phai c6 von chi so hitu 15% hodc 20% vén
dau tu, con lai 80-85% nhu cau vén thi chu yéu dwa vao
ngudn von tin dung ngin hang va vén huy dong tur

khéch hang.

Ngoai ra, viéc tim kiém ngudn vén thay thé tir cac quy
dau tu bat dong san va thi trudng ching khoan van
chua kha quan. Boi 18 cho dén nay, bén canh vai quy
dau tu tai chinh nudc ngoai, ca nuéc méi chi c6 1 quy
dau tu bat dong san véi s6 von dicu 1¢ rat nho chi 50 ty
dong nén chua huy dong duoc ngudn vén nhan rdi rat
16n trong nudc va cling chwa dap tng dwoc nhu cau vén
rat 16n cia thi truong bat dong san.

Tuy nhién, chuyén gia Nguyén Tri Hiéu thang than dua
ra quan diém, nim 2019, viéc Ngan hang Nha nudc siét
tin dung bat dong san va ching khoén 1a rat hop 1y.

Bin quyén © Céng ty Cé phin Chitng khodn FPT

"Cac ngan hang phai can trong dé gitp cho thi trudng
bét dong san duoc thanh loc," ong Hiéu khuyén nghi.

Déng tinh v&i quan diém trén, lanh dao mot ngan hang
thuong mai cho hay, nganh ngan hang khong nén gian
va hoan 19 trinh siét ty 1¢ von ngin han cho vay trung,
dai han dé han ché rui ro vé thanh khoan, cing nhu han
ché viéc cac ngan hang day manh vén vao bat dong san,
lam gia tang rui ro hoat dong ngan hang.

Chinh vi vdy, nhiéu doanh nghiép kinh doanh bét dong
san ciing thira nhan nim 2019, ca ngudi mua nha lan
chi dau tu s& gip nhiéu khé khan khi tiép can vn ngan
hang do 13i suit ting cao va ngudn vbn danh cho bt
dong san it hon. Viéc Ngin hang Nha nudc siét chat ty
1€ st dung von ngén han cho vay trung, dai han budc
céc ngan hang co hep danh muc dy 4n bt dong san dé
tai tro. Bén canh do, cac doanh nghiép nganh nay cling
dang chuyén hudng sang kénh trai phiéu nham huy
dong vén cho cac du an sip toi ciia minh.

Thuc té, mot s doanh nghiép nhu DAt Xanh da goi von
thong qua kénh trai phiéu. Hay nhu Thuduc House ciing
dang trién khai ké hoach phat hanh khoang 300-500 ty
ddng trai phiéu doanh nghiép nham huy dong von va
giam sy phu thudc vao cac khoan vay ngan hang.

Tuy nhién, chuyén gia ciing cho rang, viéc phat hanh c6
phiéu chi a4p dung cho nhitng doanh nghiép c6 kha ning
tai chinh tét, sttc khoe tai chinh 6n dinh, c6 thi truong
6n dinh va ty 1& sinh 10i tt. Nhitng doanh nghiép nho
khong co thi phan, khong c6 bao cdo tai chinh kiém
toan doc 1ap va khong co 13i thi bi loai khéi ngudn vén
¢b phan do.

"Véi doanh nghiép bat dong san, viéc phat hanh cb
phiéu c6 phan kho khin hon boi phan 16n 1a doanh
nghiép nho 1é, von chi so hitu thap. Vi vay, co hoi chi
thuc sy m& ra cho doanh nghiép co ké hoach tot va
minh bach trong hoat dong kinh doanh," tién si Nguyén
Tri Hiéu cho hay.

Mic du vay, ong Nguyén Quéc Hung, Vu trudng Vu
cac nganh kinh té Ngan hang Nha nudc cho biét, nhing
du 4n bat dong san tot ngan hang van khuyén khich cho
vay. Tuy nhién, cac ngan hang ngay cang khon ngoan,
thim dinh rat k§ ludng khi cho vay du 4n bat dong san.
Nhiéu ngan hang ngimg cho vay dit nén, con nhimng dy
an c6 s6 do, quy hoach c6 trién vong thi truong thi van
cho vay chir khong phai nhu trude day cho vay ca dén
bu giai phong mit bang.
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Téng giam doc OCB Nguyén Dinh Tung thi cho biét,
hién tai ngan hang nay van hd trg vbn cho chu dau tu
trién khai dy an, nhung chon loc kha k¥ va chi uu tién
cho nhimng du an c6 nén tang dau tu tot. Ty 1& cho vay
linh vuc bat dong san tai OCB chi chiém 10% trong
tong du ng ciia ngan hang ban 1¢. Con so véi tong tin
dung cua toan hé théng OCB thi tinh ra ty 1& nay rat
nhd.

Tham khao tai mot sb ngan hang, dugc biét trude hién
tugng gia bat dong san ting nong bit thuong hon mot
nim qua, nhiéu nha bing dang nang chuin cho vay,
tham dinh ciing khat khe hon, theo huéng s& khong cho
vay hon 70% gia tri tong tai san, dong thoi tinh toan
kha chit ché ngudn tra ng ctia khach hang.

Ba Nguyén Hoai An, dai dién CBRE Viét Nam cho
rang, hién nhiéu ngin hang ting 14i suit cho vay bt
dong san lén tr 1-2%, theo 1§ trinh c6 thé tang nira va
day 1a mot tré ngai anh hudng dén bat dong san. Boi 18
khi 13i suét ting thi chic chin s& anh huong dén nhiéu
kénh dau tu khac nhau, trong d6 c6 dau tu bat dong san.

Maic du vay, ro rang, viéc that chat tin dung bét dong
san 1a can thiét dé giam bét rii ro cho tat ca cac bén
tham gia thi truong. Boi khi cha dau tu ding don bay
tai chinh nhiéu, néu dy an hodc thi truong cod bién dong
tiéu cuc sé kho tranh khoi khing hoang, d6 va./.

Theo tuoitre.vn

Trién vong thi trudng cao su trung va dai han khong
may kha quan

Theo ANRPC, nim 2019 san xuat cao su thé giéi du
bao s€ tdng 5,8% so voi nam 2018, tiéu dung du bao dat
14,73 triéu tan, tang 3,6%.

Cuc Xuat nhap khau (Bo Cong Thuong) cho biét, trong
10 ngay dau thang 12/2018, gia mu cao su nguyén liéu
tai Binh Phudc, Binh Duong, Tay Ninh ting so véi cudi
thang 11/2018. Cu thé ngay 10/12/2018, Cong ty cao su
Phu Riéng bao gia thu mua mu tap va mi nudc ting 4
D/do6 TSC so voi cubi thang 11/2018, dat lan lugt 232
b/do TSC va 242 b/do TSC.

Theo sb liéu théng ké cia Téng cuc Hai quan, xut
khau cao su trong thang 11/2018 giam 1,4% vé lugng
va giam 5,4% vé tri gia so voi thang 10/2018, dat
179,66 nghin tan, tri gia 223,48 triéu USD, ting 23,5%
vé lugng va tang 4,9% veé tri gia so véi cing ky nam
2017. Tinh tr diu nam dén hét thang 11/2018, xut
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khau cao su cua Viét Nam dat 1,39 triéu tan, tri gia 1,88
ty USD, ting 14,8% vé luong, nhung giam 6,2% vé tri
gia so v6i cung ky nam 2017. Gia xuat khiu cao su cua
Viét Nam trong thang 11/2018 dat binh quan 1.243
USD/tan, giam 4% so v&i thang 10/2018 va giam
15,1% so voi cung ky nam 2017.

Trong thang 11/2018, Trung Qudc 1a thi truong xut
khau cao su 16n nhat, dat 130,38 nghin tan, trj gia 160,1
triéu USD, giam 0,3% vé lugng va giam 4,9% vé tri gia
s0 v6i thang 10/2018; nhung ting 24% vé luong va ting
5,2% vé tri gia so voi cung ky ndm 2017. Trung Qudc
chiém 72,6% tong khoi lugng cao su xuat khau cia ca
nudc trong thang 11/2018, tang so véi muc 72,3% cua
cung ky nam 2017. Tinh chung 11 thang nam 2018,
xuat khau cao su sang Trung Qudc dat 923,04 nghin
tan, tri gia 1,22 ty USD, tiang 17,5% vé luong, nhung
giam 4,6% vé tri gia so voi cung ky nam 2017. Gid xuat
khiu cao su ciia Viét Nam sang Trung Qudc trong 11
thang nim 2018 binh quan & mic 1.330,7 USD/tan,
giam 18,8% so véi cung ky ndm 2017.

Trong thang 11/2018, lugng cao su xuit khau sang hau
hét thi truong 16n con lai ting so voi cting ky nam 2017
nhu An Do ting 140,8%, My ting 65,1%, Han Qudc
tang 25,3%, Malaysia tang 82,1%...

Theo Hi¢p hdi cac nudc san xuit Cao su ty nhién
(ANRPC), ndm 2019 san xuat cao su thé giéi du bao s&
tang 5,8% so véi nam 2018, 1én 14,69 triéu tan, tiéu
dung du bao dat 14,73 triéu tan, ting 3,6%. Nam 2018,
mac du tiéu thu cao su tu nhién udc tinh & mac 14,21
triéu tAn, cao hon so v&i san lugng 13,89 trigu tan,
nhung van chua tao ra su chénh léch 16n vé cung - cAu
dé hd tro gia. Nam 2019, gia cao su tu nhién s€ chiu tac
dong cua dién bién gia dau trén thi trudong thé gioi. Néu
gi4 dau di 1én, gia cao su s& c6 co hdi ting.

Trong dai han (tir 3 d&én 10 nam t6i), nhu cau tiéu thu
cao su tu nhién trén toan cau sé tang, hd tro gia cao su.
Tuy nhién, gia s€ khong tdng qua cao. Nhiing nudc san
Xuat cao su hang dau bao gom Thai Lan, Malaysia va
Indonesia du kién s& hop vao ngay 16/12/2018 dé thao
ludn vé cac bién phap hd tro gia, bao gdm ca kha ning
han ché xuat khau.
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THONG TIN PHAP LUAT

Ban tin phat luat thang 12/2018
% Chinh phii ban hanh Nghi dinh s6 163/2018/ND-CP ngay 04/12/2018 quy dinh phat hanh trai phiéu doanh
nghiép
Nghi dinh nay quy dinh, trai phiéu 'doanh nghiép phat hanh tai thi truong trong nudc c¢6 ménh gia la 100.000 dong
hodc 1a bdi so cua 100.000 dong. Néu phat hanh ra thi trudng quoc té, ménh gia dugc thuc hién theo quy dinh cuta thi
truong phat hanh.

Tréi’ phiéu du:qcﬂphét hanh dudi hiI}h thﬁc chﬁ:rlg chi, but toan ghi s6 hodc dir liéu dién tir; Doanh nghiép phat hanh
quyét dinh cu thé hinh thic trai phicu d6i véi moi dot phat hanh theo quy dinh tai thi truong phat hanh.

bang ch}i v, Nghj dinh nay quy dinh tréi phiéu doanh nghiép bi han ché giao dich trong pham vi du¢i 100 nha dau tu,
khong ké nha dau tu ching khoan chuyén nghiép trong vong 01 nam, ké tir ngay hoan thanh dot phat hanh, trr truong
hop quyét dinh ctia Toa an hoac thura ké theo quy dinh.
(Nguon: luatvietnam.vn )
% B Tai Chinh ban hanh Théng tw s6 127/2018/TT-BTC ngay 27/12/2018 quy dinh gia dich vu trong linh vue
chirng khoan ap dung tai S& giao dich chirng khoan va Trung tim luu ky ching khoan Viét Nam
Theo quy dinh tai Thong tu nay, gia dich vu dang ky niém yét ching khoan tai thi truong ching khoan co so dao
dong tur 02 - 10 triéu dong, trong do:
* Gia dich vy dang ky niém yét 1an dau véi c¢d phibu, trai phiéu doanh nghiép, chimg chi quy dau tu, cong cu no 1a
10 triéu dong;
e Gia dich vu dang ky niém yét lan dau v6i ching quyén c6 bao dam 14 05 triéu dong;
e Giadich vy thay do6i dang ky niém yét Vol cb phiéu, trai phiéu doanh nghiép, chimg chi quy dau tu, cong cu no la
05 triéu dong/lan thay doi dang ky ni€ém yét;
e Gia dich vu thay doi dang ky niém yét v6i chimg quyén ¢6 bao dam 1a 02 trigu dong/lan thay doi dang ky niém
yét.
e Gia dich vu ap dung tai Trung tdm Luu ky chirng khoan Viét Nam duoc quy dinh nhu sau:
e Gia dich vu quan 1y thanh vién luu ky: 20 triéu dong/nam;
e Gia dich vu dang ky chiing khoan 1an dau tir 10 - 20 triéu dong, tiy thudc gié tri dang ky ching khoén. ..
Thong tu nay c6 hiéu luc thi hanh tir ngay 15/02/2019.
(Nguon: www.ssc.gov.vn )
<+ B0 Tai Chinh ban hanh Théng tu s0 128/2018/TT-BTC ngay 27/12/2018 quy dinh gia dich vu trong linh vuec
chirng khoan ap dung tai cac t6 chirc kinh doanh chirng khoan, ngan hang thwong mai tham gia vao thi
truong chirng khoan Viét Nam
Theo do, gia dich vy phat hanh ching chi quy mé, quy ETF t6i da ma cac t6 chic kinh doanh chimg khoén, ngn
hang thuong mai cung cp theo quy dinh trong Biéu gia dich vu trong linh vuc ching khoan ban hanh kém theo
Thong tu (Biéu gia) 1a 5%/gia tri giao dich.

Biéu gia chi quy dinh muc gia t6i da hodc khung gia ding lam can clr dé cac td chirc cung cép dich vu trong linh vuc
ching khoan quyet dinh mirc gia cu thé phu hop véi thuc té cung tmg dich vu va quy dinh ctia phap luat. Gia trong
biéu gia chwa bao gdbm thué gia tri gia ting.

Céc dich vu khac khong quy dinh tai Biéu gia, cac t6 chire kinh doanh chung khoan, ngan l}éng thuong mai tham gia
vao thi truong ching khoan duoc tu dinh gia dich vu do minh cung ung phu hgp véi thuc t€ cung ung dich vu va quy
dinh cta phap luat

Bo Tai chinh ciing yéu cau céc to chirc cung cap dich vu trong linh vyc chimg khoan phai thyc hién niém yét gia,
cong khai gia dich vu ctia minh.

Thong tu ¢6 hiéu lyc tir ngay 15/02/2019.

(Nguon: www.ssc.gov.vn )
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GOC TRAO POI DOANH NGHIEP

LAP BAO CAO THUONG NIEN: MOT SO PIEM CAN HOAN THIEN(*)

Két qua vong cham so khiao Cudc binh chon Doanh nghiép niém yét cho thiy, trong bio cio thwong nién cia
mot s6 doanh nghiép, ndi dung vé tac dong dén mdi truomg va xa hdi chwa diy di, hodc chwa biét cich trinh
bay, hay bao cdo danh gia ciia ban giam déc c6 nhitng diém khong dwoc phén tich k§...

Néam 2018, Cudc binh chon Bao cao thuong nién (Vietnam Annual Report Awards) dugc ddi tén thanh Cudc binh
chon Doanh nghiép niém yét (Vietnam Listed Company Awards). Diém mdi ndi bat nim nay d6 1a d6i twong tham
gia cudc binh chon bao gom cac doanh nghiép niém yét trén S¢ Giao dich chimg khoan TP.HCM (HOSE) va S& Giao
dich chimg khoan Ha Noi (HNX), thudc r6 chi sé VNX-Allshare va dugc chia thanh 3 nhém theo quy mo vén hoa thi
truong (16n, vira va nho), thay vi chdm toan bd nhu moi ndm, nham tao co hdi cho cac doanh nghi€p c6 quy mo vbn
vira va nhd tham gia canh tranh gidi va c6 co hoi duogc ton vinh.

Dbi voi giai bao cao thudng nién nim nay, cac bao cao hop 16 1a nhitng béo cao thudc nam tai chinh 2017, dugc cong
b6 chinh thirc va ndp diing han theo quy dinh hién hanh cho S& giao dich chimg khoan, dong thoi doanh nghiép khong
bi xir Iy vé cong b thong tin tir mirc do “nhic nhé trén toan thi trudng” trd 1én.

Cudc binh chon dugc thuc hién mot cach nghiém tuc va khat khe voi 2 vong chdm so khao va chung khao. B¢ cau hoi
cham niam nay c6 tong s6 105 cau, bao gdom 10 cau cho phan hinh thirc va 95 cau hoi ndi dung xoay quanh cac van dé
vé tinh hinh chung cua cong ty, tinh hinh hoat dong san xuat - kinh doanh trong nim, cac bao cio tic dong lién quan
dén moi treong va xa hoi, danh gia ctia ban giam dbce, hoi déng quan tri, ban kiém soat...

Céu thanh diém cta mot bao cdo gdm 25% tong diém cho phan hinh thirc (t6i da 1a 19 diém) va 75% tong diém cho
phan ndi dung bao cdo (t6i da 1a 104 diém). B6 cAu hoi chim nim nay c6 bd sung mot sé cau hoi lién quan dén moi
truong, vi du: mirc nang lugng tiét kiém duoc thong qua cac sang kién st dung nang luong hiéu qua, hé thong quan ly
mdi trudng (EMS) duogc co quan kiém dinh chap thuan, danh gia rui ro/tac dong gitta hoat dong cbt 15i ctia cong ty
v&i moi truong, hé théng xur ly nudc thai, rac ndi bo, chét thai rén. ..

Duya trén danh sach dé cir vao vong chung khao ctia cac So giao dich ching khoan, Ban t chiic moi 4 cong ty kiém
toan hang dau 1a Deloitte, EY, KPMG va PWC thuc hién soat xét lai két qua chdm so khéo.

D6i voi HNX, nam nay c6 180 doanh nghiép niém yét du diéu kién nhu Ban t6 chic dua ra dé tham gia chdm giai.
Trong Top 30 doanh nghiép niém yét lot vao vong chung khao, c6 4 doanh nghiép thudc nhom quy mé 16n, 6 doanh
nghiép thudc nhém quy md vira va 19 doanh nghiép thuéc nhdm quy md nho. Trong sé d6, mot sb doanh nghiép c6 s6
diém cham so khao béo céo thudng nién cao & cudc binh chon nim ngoai tiép tuc c6 mit trong danh sach niam nay
nhu BVS, ACB, VCS, PGS, NTP, TNG, SHS, SHB...

Céc doanh nghiép niém yét c6 diém chim so khao bao cao thuong nién cao khong nhitng nim chic cac quy dinh hién
hanh lién quan dén huéng dan 1ap bao cdo thuong nién, ma con hudng toi cac chuan muc qudc té trong 1ap bao cao
thuong nién, déng thoi biét cha trong, dau tu ca vé chit luong ndi dung va hinh thirc bao cdo. Ngoai viéc 1ap bao cao
thudng nién theo mau va theo han ndp dang quy dinh, cac doanh nghiép con chu trong dén viéc dau tu vé hinh thiec.

Déi v6i nhitng doanh nghiép nay, bao cao thuong nién khong chi don thuin 1a mét bao cao mé ta vé doanh nghiép, vé
nhing diéu ma doanh nghiép di 1am, di dat duoc trong nim, ma con duoc nang 1én nhu mét 4n pham mang day nhiét
huyét nham gi6i thiéu, quang ba tGi toan bo nha dau tu, t6i thi trudong, tdi ddi tac vé hinh anh mot doanh nghiép nang
dong, sang tao, chuyén nghiép va tin cdy. Trong bao cdo thudng nién c6 thé thiy slogan, théng diép cua bao cdo, dinh
huéng ma doanh nghiép mudn hudng dén. Didu nay khong chi khién cho bao céo trd nén hap din, thi vi, ma con thé
hién sy chan thanh, ton trong cac nha dau tu.

Tuy nhién, trén thuc té, khong it doanh nghiép cho réng, viéc 1ap bao cao thuong nién don gian chi dé cung cép thong
tin cho cac co quan quan 1y theo quy dinh tai Thong tu 155/2015/TT-BTC, cac thong tin chi can dién theo ding miu
quy dinh, tham chi ¢6 bao cao dugc viét theo dang gach dau dong rat gian tién. Do vay, mac du co thé ding mau,
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nhung nhimng thong tin chira dung trong bao cao thuong nién d6 rat so sai va nghéo nan, khong phan anh dugc nhiing
gi ma cong ty dang lam va mudn hudng dén.

Mot sb thong tin vé chién luoc trung va dai han ciia cong ty, nhitng ri ro cong ty c6 thé gip phai, phan tich nguyén
nhan dan dén viéc dat/khong dat duoc ké hoach dé ra, mot sd cac van dé lién quan dén moi truong... chua dugc néu
mdt cach chi tiét trong bao cio thudng nién. C6 thé do tim 1y ciia doanh nghiép con e ngai, chura mudn chia s¢ thong
tin, hodc doanh nghiép chua chu trong dén viéc bao vé moi truong, hoac doanh nghi€p con nhiéu ban khoan, khong
mudn dé cap dén tinh hinh san xuat - kinh doanh khong dugc nhu mong mudn.

Vi véy, phan chim nay thuong dat diém khong cao va ciing khong nhiéu doanh nghiép phan tich cu thé nhiing noi
dung d6. Ciing nhu nim ngodi, mot phan ma cac doanh nghiép ciing dé bi mat diém 1a vé cac ndi dung trong yéu
trong bao cao danh gia cua ban giam dde. Cu thé, thiéu danh gia hodc chua c6 danh gia, phan tich chuyén sau vé hiéu
qua str dung tai san, cic khoan phai thu x4u, phai tra x4u va tai san x4u, anh huong cta chénh 1éch ty gia hdi doai dén
két qua kinh doanh, dnh huong ctia chénh 1éch 13i vay, phuong an phét trién ngan, trung va dai han.

Bén canh do, nhiéu bao co c6 ndi dung vé tic dong dén moi truong va xa hoi chua diy du. Pay van 1a mot diém yéu
ctia nhiéu doanh nghiép niém yét trén HNX khi chua biét cach trinh bay bao céo tic dong dén méi truong va xa hoi,
dan dén diém trung binh bi thap.

V6i mong mudn cac doanh nghiép chii trong hon dén viée du tu xay dung bao cao thuong nién, qua d6 ngay cang thé
hién tinh chuyén nghiép trong quan hé véi c6 dong cong ty, cling nhu gop phan thu hiit manh mé von gop cua céc nha
dau tu tiém nang, HNX c6 mot s6 khuyén nghi nhim giup cac doanh nghiép hoan thién hon nita 4n pham nay.

Mot 1a, dam bao viéc ndp bdo cdo thuong nién dung thoi han va dung mau theo quy dinh hién hanh.

Hai 13, ¢iu tu thém vao hinh thirc ciia bao cdo, gitp béo cao khong kho khan, nham chén, thiéu hap dan. Mot bao cao
thuong nién chat lugng 1a mot bao co chuan chinh, thu hut vé hinh thirc va sau sic trong ndi dung.

Ba 13, vé mit ndi dung, cac doanh nghi¢p nén bd sung nhiéu thong tin cu thé hon khi néi vé chién lugc phat trién
trung, dai han cua cong ty, phan tich nhitng rii ro cong ty c6 thé gip phai, nguyén nhan viéc khong dat/dat dugc ké
hoach dé ra trong nam.

Bio cao thudng nién ciing nén 1 noi dé hoi ddng quan tri, ban diéu hanh chia sé tim tu, chia sé nhiing kho khin minh
gip phai trong nim, nhitng 1y do khién cong ty khong dat duoc ké hoach nhu ky vong dé nha dau tu hiéu va thong
cam, cling nhu tim ra duoc dinh huéng mai cho cong ty trong tuong lai.

Ddi voi cac ndi dung da quy dinh theo mau bao cdo thuong nién tai Thong tu 155, néu linh vuc hoat dong cua doanh
nghiép khong c6 mot sb ndi dung nao do, hodc khong c6 anh hudng gi thi nén ghi rd trong béo cao thuong nién. Viée
thé hién rd co/khong co cac ndi dung nay gitip doanh nghiép khong bi mit diém mot cach dang tiéc.

Ngoai ra, bén canh cac thong tin vé tai chinh, cong ty ciing can luu y t6i cac thong tin lién quan t6i moi trudng, xa
hoi. Mot doanh nghiép mudn phat trién bén vimg va vuon cao thi ngoai viéc c6 trach nhiém trong hoat dong, trong
diéu hanh, con can c6 trach nhiém voi moi truong, xa hoi.

Nhin chung, viéc 14p mot bao cao thudng nién khong phai 1a mot viée kho, nhung dé 14p mot bao céo thuong nién
chat lugng thi can dau tu 16n vé ca thoi gian va nhan lyc. Cac doanh nghiép nén coi viée 1ap bao céo thudng nién la
mot hinh thirc dé giao tiép véi nha dau tu, quang ba hinh anh cta doanh nghiép, ghi nhin nhitng ddu méc trong qua
trinh hoat dong trong ndm cua minh.

(*) Theo So Giao dich chung khoan Ha Nogi

Dadc san Toan canh doanh nghiép niém yét 2018
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM CUA FPTS

Cdc théng tin va nhdn dinh trong bdo cdo nay diroe cung cdp boi FPTS dya vdo cdc nguon théng tin ma FPTS coi
la dang tin cdy, ¢6 san va mang tinh hop phép. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bdo tinh chinh xdc hay ddy di ciia
cac thdng tin nay.

Cd nhdn/té chire sit dung bdo cdo ndy can leu ¥ rang cdc nhdn dinh trong bdo cdo ndy mang tinh chat chii quan
cua chuyén vién phan tich FPTS. Ca nhan/to chire sir dung bao cdo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh cua minh.
FPTS ¢6 thé dwa vao cdc théng tin trong bdo cdo ndy va cdc thong tin khdc dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma
khéng bi phu thuéc vao bat ki rang budc nao vé mdt phap 1y doi véi cdc théng tin dwa ra.

Cdc théng tin lién quan c6 thé dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwgc cung cip khi cé yéu cau.

DICH VU TU VAN TAI CHiNH DOANH NGHIEP

Tw vin Quan tri cong ty Hoan thién doanh nghiép
e Tu van Quan hé c6 dong va giai phap EzSearch e Hoan thién doanh nghiép
e Tu van quan 1y c¢6 dong va giai phap EzLink e Lap ké hoach kinh doanh
e Tu van t6 chirc PHDCD va giai phap EzGSM e Dy béo tai chinh
e Xay dung chinh sich ¢ tirc Dich vu Ngén hang diu tw
e Quy ché quan tri e M&A
e Lap bao céo thuong nién e Bado lanh phat hanh
e Xay dung quy ché ESOP e Tu véan phat hanh (c6 phiéu/trai phiéu)

e Xay dung quy ché hoat dong ctia HDQT e Tu van chao ban chirng khoan (IPO- dau gia, chao ban

riéng 1¢)
Tuw vin Quin tri doanh nghiép e Thu xép vbn
e Tuvan quan tri nhan sy EZHRM o Tai cAu trac vén
e Tuvin quan tri tai chinh ké toan EZFAM e Ra soat dac biét
e Tu vin quén tri quan hé khiach hang EzZCRM e Dinh gia

Tu véan khac
e Niém yét
e (6 phan hoa
e Daing ky cong ty dai chung
e UpCom
e Dai ly dang ky luu ky trai phiéu

e Tu van thoai von
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