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5. Fpt Securities

NGANH: DUQ'C PHAM Ngay 17 thang 04 nam 2018

CONG TY CO PHAN DU'Q'C PHAM HA TAY (HNX: DHT)

|. KET QUA KINH DOANH 2017

Téc do tang trwéng doanh thu va lgi nhuan trong 5 nam gan day
cua DHT luén tiang trwéng déu va 6n dinh, gitp DHT gia nhap vao
nhém 10 doanh nghiép dwo'c pham niém yét c6 doanh thu trén 1,000
ty dong/nam.

Doanh thu thuan 2017 dat 1,480 ty doéng, twong dwong méc ting
trwdng 22.8% so v&i ndm 2016. Giai doan 2012-2017, téc d6 ting trwédng
kép hang nam (CAGR) cua doanh thu dat 18.8%

Loi nhuan sau thué 2017 dat 77 ty dong, twong dwong méc ting
trwéng 35% so véi ndm 2016. Giai doan 2012-2017, téc d6 tang trwéng
kép hang nam (CAGR) cua lgi nhuan sau thué dat 26%.

LE PHPONG LINH

Chuyén vién tw van dau tw

Email: linhlp@fpts.com.vn

bién thoai: (+824) — 3773 7070 - Ext: 5925

Bién dong gia c6 phiéu DHT & VNIndex

Il. KE HOACH KINH DOANH NAM 2018
Doanh thu thuan dw kién dat 1,560 ty dong, tang 7.6% so vé&i thyc
hién 2017, trong d6: (1) Gié tri tbng san lwong san xuét twong dwong
thwe hién ndm 2017 khoadng 620 ty ddng; (2) Gia tri hang héa san xuét
khoang 600 ty déng; (3) Doanh thu nhap khau Gy thac 600 ty dong, ting
17.5% so v&i thwe hién nam 2017.
Lo nhuan trwéc thué dw kién dat 90 ty dong, tang 1.1% so véi thwe
hién 2017.

m—\NIN DEX

Gié cb phiéu DHT da ting 300% so véi thj gia
2 nam trwoce.

17/04/2018

Thong tin giao dich

Gié hién tai (VNBYcp) 66.600 ;. PHAN PHOI LO' NHUAN NAM 2017
Gia cao nhat 52 tuan (VNB/cp) 113,300  Trich quy: Quy khen thwéng va phuc loi 5 ty ddng, twong duong
Gia thap nhat 52 tudn (VNB/cp) 56,000 7%LNST cong ty me va thwéng cho ban lanh dao va ngudi cé lién quan
Sé lwong CP niém yét (triéu cp) 12,543,575 kho_éngx5,’25 ty d(“)ng; . o X §
S6 lwong CP Iy hanh (trigu cp) 12543 575 Chia cfo tuic: 20% bang tien mat, d:a tam‘ trng co tirc nam 2017 1a 20%

' ' T Dw kién co6 tirc nam 2018: 20% bang tien mat
KLGD b/quan 30 phién (cp/phién) 15172 phat hanh ¢ phiéu tang vén cb phan tr ngudn vén ch s& hivu ty 1€
% s& htru nuwdc ngoai 2.94  2:1, tr ngudn vdn khac clia chi s& hivu va loi nhuan sau thué nam 2017
Vén didu 1 (ty VND) 126 Nnham muc dich b sung vén lwu déng va gitp cho thanh khoan DHT
Vén hoa (ty VND) g3z duoccaithien.

Toéng quan doanh nghiép
Céng ty Cé phan Dwoc pham Ha

Tén R
Tay
Dia chi S(? 1OAA Qua‘ng Irung, Thanh Pho
Ha Béng, Ha Noi
Doanhthu  Hang tw san xuét va nhap khau dy
chinh thac
Chi phi Nguyén véat liéu, lwu kho bai,
chinh marketing
Loi thé Hé thdng ban hang dén tuyén
canh tranh  huyén, x4 tai khu vwc phia Bac

Gia dinh Chu tich HDQT Lé Van L& 30.1%
Gia dinh TGP Lé Xuan Théng 9.79%
Cb ddng nodi bd khac 16.5%
Quf dau tw phat trién TP Ha Noi 5.35%
CTCP Dworc va Thiét b y t& Ha Tay 4%
Khac 34.3%

HDQT ciing théng qua chu trwong phat hanh ¢b phiéu chao ban cho ¢
déng chién lvgc nuwéc ngoai twong ng véi 30% vén diéu & (ma nhiéu
kha néng la SJ Global Investment). Hién chwa cé théng tin chinh thirc vé
viéc DHT sé phat hanh cb phiéu cho cb déng chién lwgc nuwéc ngoai
trong nam nay.

IV. DU AN DAU TU

Dw an dau tw nha may méi dw kién hét ndm 2019 c6 thé di vao hoat
dong. Nam 2017, DHT da thdng qua viéc thanh lap CTCP Hatarphar
coéng nghé cao (HATAPHAR CNC) v&i nha may dat tiéu chuén PICs —
GMP dy kién vén diéu 18 110 ty ddng, trong d6 DHT ndm 70% vén gop.
Dw an da xong thi tuc dang ky kinh doanh, dy kién dén 30/06/2018 ban
I&nh dao hoan thién hd so va tha tuc xin thué dét tai Khu cdng nghé cao
Hoa Lac. Thang 2/2018, quy SJ Global Investment London da dén tham
dinh hoat déng kinh doanh va tinh hinh tai chinh ctia DHT. SJ Global
investment dy kién sé& gop vén vao dy an nay 20 triéu USD.
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KET QUA KINH DOANH NAM 2017

Doanh thu ndm 2017 dat 1,480 ty ddng, tang trwdng 22.8% so v&i nam 2016, trong d6 doanh thu hang san xuét 2017
dat khodng 621 ty ddng, mang nhap khau Gy thac dat trén 700 ty va phan con lai dén tir mang kinh doanh nguyén liéu
va phan phédi hang héa. Loi nhuan sau thué 2017 dat 77 ty déng (+35% yoy). Thang tin chi tiét va danh gia cta ching

t6i vé két qua kinh doanh ctia DHT nam 2017 nhw sau:

% KH
Don vj: Ty VND 2016 2017 CTY Ghi chu

ME

DHT dang ngay cang gia tang ty trong

Doanh thu thuan 1,205 1,480 +22.8% 1,020 42.2% nhém hang tw san xuat v&i bién Igi nhuan
gop cao hon ( khoang 25%)
Trong d6: Nhém hang tw sén xuét 541 621 +14.8% - Ty trong doanh thu hang ty san xuét nim

2017 chiém 42%; trong d6 hon mét nta la

hang gia cong dat trén 300 ty déng.

- Ty trong méng nhap khu hang Gy thac giam

manh xudng con 47.6%.

- N&m 2017, DHT khéng tring goi thu san

xudt thubéc didu tri cai nghién ma tay
Hang nhap khéu Gy thac 632 705 +11.5% Methadone, tuy nhién doanh thu mang nay

chiém ty trong khong dang ké

- Théng tw 20/2017/TT — BYT vé chi dinh st

dung thuéc cé hoat chét Alphachymotrypsin

lam san lwong san xuat gidm gan 10 lan va

khién cho doanh thu mang nay gidm gan 30 ty

dong.
Gia vén hang ban 1,025 1,256 +22.6%
Loi nhuan gop 181 224  +24.1%
Chi phi ban hang 59 70 +18.9%
Chi phi quan ly 56 69 +23.3%
Leii nhuan tr HDKD 66 85 +28.8%
Doanh thu tai chinh 9 11 +29.2%
Chi phi tai chinh 9 12 +26.6%

Ty trong chi phi lai vay duy tri @ mirc 0.7% nho
DHT tiép cén duoc céc ngudn vén vay co I&i

Chi phi |4 vay 9 11 +17.8% suét thép nhe diém tin dung ngay cang duoc
céi thién, 1ai suét vay ngan hang giao doéng &
murec 5.6 -6%/ ndm

Loi nhuan khac 5 8 +62.8%

Loi nhuan truwéc thué 72 96 +33.9% 45 083 LCN1Tcongty medat89ty. Ban ldnh dao DHT
thwong dat ké hoach kha than trong

Thué thu nhap doanh nghiép 14 18  +30.2%

Lo nhuan sau thué 57 77  +34.8%

Bién loi nhuan gép cda DHT quanh mirc 15% -
16% chd yéu do :

Ty suét lgi nhuan gop 15% 15.2% - DHT chon phan khtic thubc gia ré dé& san xuét
kinh doanh va chap nhan bién lgi nhuan thap
d& canh tranh trén thj trwdng
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- Ty trong doanh thu phan phéi hang hoa & mirc
cao trong nhiéu nam, du bién lgi nhuan & mang
nay rat thap, chi xap xi 5%

CP ban hang/Doanh thu 49% 4.7% Hiéu qua quan ly chi phi ban hang va hiéu qua
str dung chi phi quan ly doanh nghiép da tang

CP quan ly/Doanh thu 46% 4.7% l&n trong 4 nam tré lai day

Ty suét loi nhuan tv HDKD 5.5% 5.8% Bién loi nhuan thuan tr HBPKD va bién lgi
nhuan rong ctia DHT van dwgc cai thién tich

Ty suét loi nhuan sau thué 47%  52% cwe nho ty trong chi phi lai vay cda DHT da

giam dang ké trong 05 ndm gan day

Tang trwdng vé loi nhuan sau thué ctia DHT ludn tdng manh hon so véi doanh thu nhé vao ban lanh dao da day
manh xay dwng mang lwéi phan phdi ban hang co sn tai cac dia phwong va viing néng thén véi chinh sach gia ban
thap, loi nhuan méng cuing véi viéc quan ly hiéu quéa chi phi hoat déng.

Can ct vao két qua kinh doanh nam 2017, ban |anh dao dé ra ké hoach phan phéi loi nhuan ndm 2017 cia DHT nhw

sau:

Chi tiéu % LNST 2017céng ty me Sé tién (triéu déng)
Thué TNDN - 16,914
LNST 2017 - 72,334

Téng lgi nhuan dwoc phan phbi - 72,334

Trich lap cac quy 14.3%

Quy khen thwéng 5% 3,617
Quy phuc lgi 2% 1,447

Trich thuwdng Ban lanh dao 7.26% 5,249

Tdng cb tirc chia trong ndm
Tam (rng cb tlrc nam 2017 14 20% vén diéu lé 34.7% 25,124

Loi nhuan dé tang vén 51% 36,899
Trich dé phat hanh cé phiéu 2:1 40.3% 29,162

Loi nhuan chwa phan phdi ndm 2017 10.7% 7,737

Nguén: DHT , FPTS Téng hop

Chuang t6i nhan thay chinh séch trich thwéng cho HDQT, Ban diéu hanh va ban kiém soat cé sw thay déi.
Trong 2 nam gan day, murc trich thwéng cho ban lanh dao cla DHT khoang trén 7%LNST cong ty me. Trong khi t
nam 2015 tr& vé truwde, chinh séch trich thwéng duy tri ¢6 dinh 1a 500 triéu déng.

DHT luén duy tri chi trd ¢b tirc 6n dinh & mirc cao, binh quan 20% ménh gia bang tién m&t méi ndm. Chinh sach cb
tirc nay nhiéu kha nang cd lién quan dén cau tric s& hiru kha déc thu cta DHT, khi cac cd déng néi bd (chwa ké can
bd nhan vién) nam giir ty 1& cao vbn cb phan ctia doanh nghiép. Phan loi nhuan gilr lai khéng dwoc dung dé dau tw
m&i cho tai san cd dinh ma chi yéu dwoc dwa vao bd sung vén lwu dong, do do, ty trong no' vay trén tdng ngudn vén

lién tuc gidm trong cac nam gan day.

Chi tiéu 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Ty |& tra cb tirc bang tién mat 20% 20% 20% 30% 30% 30% 20%
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Nguén: DHT, FPTS Téng hop

KE HOACH KINH DOANH NAM 2018

DHCP thwong nién ndm 2018 ctia DHT da thong qua ké hoach san xuat kinh doanh nhw sau:

STT Chi tiéu Thwc hién 2017 Ké hoach 2018
1 Téng doanh thu céng ty me(ty déng) 1,450 1,560 +7.6%
2 Loi nhuan trwéc thué cong ty me(ty ddng) 89 90 +1.1%
3 Cb trc nam 2018 20% 20%

Nguén: PHCPD 2018 cta DHT, FPTS Téng hop

Tai dai hoi, DHT ciing dé ra cac phwong an dé hoan thanh muc tiéu ndm 2018, cu thé:

- V& cong tac nghién ctu sdn phdm, DHT sé phdi hop v&i vién cong nghiép Dwoc — Trwdng dai hoc Dwoc Ha
Noi, vién kiém nghiém thudc trung wong,... d& nghién ctru cac thubc danh gia twong dwong sinh hoc cho cac
hoat chét nhw: Azithromycin, Cefixim, Pantoprazol, Clarithromycin,.....

- V& mé rong thj trwong, cong ty dw kién dén quy 11/2019 sé phat trién va xay dwng xong hé théng kénh phan
phdi ban 18 tai 32 tinh phia Nam nhw: dia ban thanh phd HCM, mién Tay Nam B&, Tay Nguyén,.... Hién nay,
sé lwong cac diém ban 1& va dai ly ctia DHT tai cac tinh mién B&c ¢6 trén 1,000 diém, riéng trén dia ban tinh
Ha Tay cii c6 trén 320 diém ban 18.

- Cong ty cling tiép tuc dau tw khoang 15 — 20 ty déng cho viéc cai tao, nang cAp nha may, mua sam thiét bi
may moc, mé rong hé thédng kho phuc vu cho san xuét

Ngoai ra, DHT ciing dang hoan thién cac tha tuc va lap dw an thué dat tai cac khu céng nghiép dé thanh lap cong ty
con dat tiéu chuan san xuét thuéc EU — GMP.

Chung téi danh gia ban lanh dao DHT dat ké hoach kinh doanh rat than trong. Chung téi nhan thay cong ty ludn
dat ké hoach kinh doanh ca vé doanh thu va LNTT ctia cong ty me thap hon so véi thue hién ndm truée.

Duwéi day la théng ké vé bang so sanh gitra ké hoach va thyc hién doanh thu, loi nhuan cia céng ty me DHT giai

doan 5 nam tré lai day nhw sau:

CHi TIEU

bv: Ty
dong

Ké hoach 700 21 750 22 780 23 850 28 1,020 45

Thwc hién 711.6 234 | 7744 29.5 901.2 43.9 | 1,169.7 66.9 1,450.1 89.2

% vwrot ké

hoach 1.7% 11.2% 33% 343% | 155% 90.8% 37.6% 138.9% 42.2% 98.3%
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Nguén: DHT, FPTS Téng hop

Dwa trén két qua kinh doanh ndm 2017 va cac phwong an dé ra tai DPHCD 2018, chling t6i danh gia DHT hoan toan
c6 kha niang thwec hién vweot mirc ké hoach kinh doanh nam 2018 bdi li do sau day:

- Duw dia ting trwdng nganh dwoc phdm trong dai han van doi dao véi chi phi tiéu ding thudc tai Viét Nam
khoang 5.3 ty USD nam 2017 va sé tang 1én 5.9 ty USD nam 2018, twong dwong tbc dd ting trwdng nganh
dwoc trén 13.2%. (BMI Research)

- V& thuc phdm chirc nang va thuéc (nhém hang A-D) ban 18 t&i cac nha thudc hién nay dat 8-10 ty / thang,
dong gop 10% téng doanh thu. DHT dy kién phan d4u dat doanh thu 30 ty/ thang nhém hang A-D khi mang
lwdi ban |8 trén toan qudc di vao hoat ddng 6n dinh. Nhw vay, ching t6i wéc doan doanh thu mang thuc phadm
chirc nang va thubc sé dat khoang 400 ty déng/nam.

- Nam 2018, DHT sé tiép tuc tham gia dau thdu mang thubc diéu tri cai nghién ma tiy Methadone néu cé thong
tin m&i thau tir cac Trung tdm phong chéng HIV-AIDS. DHT trung thAu mang nay véi doanh sb dat gan 20 ty
(twong dwong 30,000 lit) nam 2015; 16 ty (twong dwong 20,000 lit) nd3m 2016 con nadm 2017 thi chwa thang
thau. DU déng gép vao doanh thu chua I&¢n nhwng trién vong tang trudng dén tir viéc kinh doanh loai thubc
chuyén dung nay la kha I&n béi viéc sb ngwdi nghién ma tuay tai Viét Nam van tiép tuc tang.

- Cubi nam 2017, DHT da lién doanh v&i mot sé dbi tac va tring thau cap thubc tap trung trong bénh vién véi
gia tri hon 200 ty ddng trong 2 ndm 2018-2019 tai mét sé dia phwong thudc cac tinh mién Bac. Trong khi do,
cung ng thau ctia DHT chi dat trén 45 ty ddng nam 2016 va trén 41 ty déng nam 2017.

- Doanh thu nhdm hang tw san xuét v&i bién loi nhuan cao hon nhém hang phan phéi dang cé ty trong ngay
cang cao trong co' ciu doanh thu.

Chung t6i ciing Iwu y can nhic mot sd van dé co6 thé anh hwéng dén két qua kinh doanh 2018 ctia DHT nhw sau:

- Nam 2018 Ia nam sé tiép tuc c6 nhiéu thay ddi vé chinh sach trong quan ly cia bo y té. Thuc té & Viét Nam,
nhirng thay ddi vé& chinh sach sé& méat nhiéu thdi gian dé thwe hién hodc thay déi theo mét cach tiéu cuc. Piéu
nay sé anh hwéng rat Ién dén xu hwéng thay thé thudc nhap khau béng dwoc pham noéi dia.

- Ngoai luat dwgc, nghi dinh va cac thong tw khac nhw luat BHXH 2014, TT 23/2015/TT-BLDTBXH, nghi dinh
141/2017/ND-CP..... c6 nhiéu thay dbi nhuw: tién déng bdo hiém xa hoi, bao hiém y t&, bao hiém that nghiép
sé tang thém khoang 400 triéu ddng méi thang va nhiéu khoan phu cip khac ciing tang. Diéu nay ciing anh
hwéng Ién dén lgi nhuan cta DHT nam 2018.

- Kha nang tang trwdng clia DHT sé bi anh hwéng do phai canh tranh véi cac doanh nghiép manh vé phan phdi
va san xuét khac nhw DHG, IMP, Pymepharco, PME,.... C4c doanh nghiép nay day manh hoat déng kinh
doanh & thj trwérng mién Bac va da dat dwoc nhirng tiéu chudn cao trong san xuét thubc ( tiéu chudn EU-
GMP va PICs-GMP). Trong khi d6, nha may dat tiéu chuan PICs/GMP cla DHT duw kién hét nd&m 2019 moi
c6 thé di vao hoat dong.
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Tuyén bdé mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cp béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay. c6
s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién. ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day du ctia cac thong tin nay.

Nha dau tv st dung bao céo nay can lwu y réng cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chl quan ctia chuyén vién phan tich
FPTS. Nha dau tw st dung béo céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao céc thong tin trong bao céo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khéng bi phu thuéc
vao bét ky rang budc nao vé mét phap ly ddi véi cac théng tin dua ra.

Tai thoi diém thwe hién bao céo phan tich, FPTS nam gitr 4 cb phiéu DHT va chuyén vién phan tich khéng ndm gitr bat ky ¢ phiéu

nao cda doanh nghiép nay.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cb phiéu nay cé thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c¢6 yéu cau chinh thirc

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT
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