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S6: /BC-UBGSTCQG Ha Ngi, ngay 30 thang 01 ndm 2018

BAO CAO
Tinh tinh kinh té - tai chinh thang 01/2018
(Tai liéu phuc vu phién hop Chinh phu thang 01/2018)

v’ Kinh té - tai chinh thé gidi

o Hoardong kinh té toan cau tang trieéng én dinh va gia hang hoa tiép tuc xu huwong
phuc hoi. IMF (T1/2018) wéc ting triong Kinh té toan cau ndam 2017 ting khodng
3,7%, tang 0,1 diém% so Véi duw bdo truede dé va cao hon 0,5 diém% S0 Vi nam
2016. Bén canh dé, IMF ciing duw b&o tang triong Kinh té thé gidi nam 2018 &
Mie 3,9%, tang 0,2 diém % so Véi du bdo trude do.

o  Gia ddu tang manh trong thang 1/2018. Tinkh dén 25/1, gia dau Brent da ting 7%
S0 V6i cuéi nam 2017 va virot mizc 70 USD/thing;

o Hau hét cdc dong tién chu chot tiép tuc tang gid so véi USD. Chi sé USD Index,
tinh dén 22/01/2018, da giam 2% gia tri so véi cuoi nam 2017.

v' Kinh té - tai chinh Viét Nam

o Tinh hinh san xudt thang dau nam 2018 tiép tuc chuyén bién tich cuc. Hoar déng
xuat-nhap khdu thang 1/2018 duy tri dwoc xu hwéng tang dn tiwong Ciia nam 2017;

o  CPI thang 1/2018 (so véi cung ky ndm truedc) ting chii yéu do ting gia dich vy y
té, nhom giao thdng va nhém nha ¢ va vt liéu xay dung; Bén canh dé, yéu té mia
Vu ciing gép phan khéng nhé lam CPI ting trong thang giap tét;

o Thanh khodn cia hé thong ngan hang én dinh; L&i sudt lién ngdn hang ting nhe
SO V&i cudi nam 2017 song van ¢ mirc thdp so véi cung ky ndam trueéc;

o Muc tiéu én dinh |4i sudt va phdn dau giam i sudt cho vay trong nam 2018 dang
nhdn duwoc su huong ung tich cuc tr phia cac NHTM ciing nhw hé tro 1ém tr cac
yéu t6 vi mo,

o Thi truong chieng khoan Viét Nam tiép tuc ting trong thang 1/2018 do dong tién
tir cdc nha dau tw trong va ngodi nwée tang manh.



I. TINH HINH KINH TE - TAI CHINH TOAN CAU
1. Tinh hinh Kinh té thé giéi nim 2017 va trién vong nim 2018
1.1. Kinh té thé gi6i nim 2017

Kinh té¢ My ting truong 2,5% trong ndm 2017 nhd dau tu tw nhan va nhu cau bén
ngoai taing manh. Pay la mirc ting trudng manh nhat cua kinh té My trong 2 nim qua,
song van chua dat mirc cam két (trén 3%) ctia 6ng Trump vé viéc s& dua nén kinh té nay
tang trudng bén vimg théng qua cai cach hé thong thué va thuc day thuong mai.

Tang trudng kinh té EU udc ting 2,4% trong nam 2017 (cao hon 0,7 diém % so véi
nam 2016) dat mirc cao nhét ké tir ndm 2007 nho cau nodi dia gia tang, hoat dong san Xuét
thuong mai on dinh dugc thuc day béi cac chinh sach kich thich kinh té cua ECB.

Tang truong Kinh té Nhat Ban ude dat 1,7% trong nam 2017 nho ndi cdu duoc cing
¢ va xuat khau tang cao. Ty 1¢ that nghiép & muc thap nhét trong 22 nam qua (2,7%),
song lam phat dudi 1% khién BoJ phai tiép tuc duy tri goi kich thich kinh té.

Kinh té Trung Qudc ting trudéng 6,9% trong nim 2017, vugt muc tiéu dé ra nho
chinh sach tai can bang kinh té va sy phuc hdi manh cia xuat khau. Tuy nhién, nhiéu
chuyén gia cho rang nén kinh té Trung Quéc dang gip nhiéu yéu t bat loi do thi truong
bat dong san tang trudng thap va chinh sach tai can bang can can thuong mai My - Trung
ctia tong thong My Donald Trump.

1.2. Trién vong nim 2018
Duw bao ting trwéng kinh té thé gi6i (%)

Niam 2018, ting truéng kinh té thé
gi¢i duoc IMF (T1/18) du bio & muc 2017e | 2018f | 2019f
3,9%, tang 0,2 diém % so v&i du bao trude
d6 do tang trudng toan cau nim 2017 cao
hon dy kién va anh huéng cia nhiing thay | Csc nwéc phat trién | 23 | 23 | 22
doi ve chinh sach thué cua My trong thoi
gian gan ddy. Cac nén kinh té phat trién dy | - MY 2,3 2,7 2,5
kién s& dat mirc ting trudng twong duong
voindm 2017 do cac ngan hang trung wong
cua nhém nay dang giam dan céc bién phap | - Nhgt 1,8 1,2 0,9
kich thich kinh té va xu thé ting truong dau
tu cham lai. Cac nén kinh t& méi ndi va
dang phat trién ting truéng cao hon 0,2
diém % so véi nam 2017 nho da ting
truéng manh cua cic nudc xuit khau |- 4n Pg 6,7 7.4 7.8
nguyén lidu. Rui ro dbi véi ting truong
kinh té toan cau nim 2018 van la cac chinh

Toan ciu 3,7 3,9 3,9

- Chau Au 2,4 2,2 2,0

Cac nwéc MN & DPT 47 49 5,0

- Trung Qudc 68 | 66 | 64

- ASEAN -5 53 53 53

sach’hu;’(mg noi, c?mg thang d;a,chlr.lh tri va Ngudn: IME - T1/2018
su bat 6n chinh tr1 & mdt s6 quoc gia.



2. Thi trweong tai chinh toan ciu

Thi truong chitng khodn toan cau tiép tuc ting truéng tich cire. Hau hét cac chi sb
chuang khoan 16n toan cau déu ting diém cao so véi cudi nam 2017. Dan dau 14 thi trudng
chau A véi muc ting trung binh trén 7%, tiép theo 1a thi trudong chiang khoan My (trén
6%). Viét Nam tiép tuc thudc top thi truong ¢d mirc ting truong cao nhat thé gisi (10,5%).

Hau hét cac dong tién chii chét tiép tuc ting gid so véi USD. Chi s USD Index,
tinh dén 22/01/2018, da giam 2% gia tri so v6i cudi nam 2017. Dong Bang Anh c6 muc
taing manh nhét (3,9%) so v6i USD. Dong Nhan Dan té (NDT) ting 1,66% so v&i USD.
Pong tién ciia mot s6 nude 16n trong khu vuc ASEAN ciing ¢6 mirc ting trung binh
khoang 1,75% so véi USD.

3. Dong thai cia cac ngan hang trung wong

NHTW My - FED nhiéu kha nang sé tang ldi sudt 3 lan trong nam 2018, véi 0,25%
cho méi ldn tang. Nhiéu nha phan tich con cho rang, vai ky vong lam phét cé thé vuot
muc tiéu 2% trong nim nay, FED tham chi s& phai day manh hon viéc thyc thi that chat
chinh séch tién té. Trong khi d6, FED cho riang chinh séch cat giam thué cua téng théng
Trump s& khong dem lai qua nhiéu dong luc thuc day cho nén kinh té nudc nay.

NHTW Anh gép nhiéu khé khan trong viéc thyec thi chinh séch that chat tién té trong
nam 2018. Nhiéu chuyén gia to ra hoai nghi vé viéc I13i suat nudc nay tiép tuc cé thé duogc
diéu chinh tang trong bdi canh lam phat ting cao trong khi tang truéng kinh té van & mic
thap. Brexit va nhitng hau qua co thé xay ra tiép tuc de doa tinh on dinh cua hé thong tai
chinh ciing nhu trién vong phét trién kinh té nugc Anh.

NHTW Chdu Au phat di tin hiéu sé cdt giam goi néi long dinh lirong sém hon dir
kién. Hién chuong trinh mua trai phiéu chinh phi cia ECB da giam con mét nira (30 ty
Euro/thang) va duy kién s& duoc tiép tuc dén thang 9/2018. Mic du ting truong kinh té khu
vuc ¢ nhiéu ddu hiéu kha quan, ECB van tiép tuc canh bao vé nhirng cl séc c6 thé xay
ra d6i voi hé thdng tai chinh Chau Au do Brexit.

NHTW Nhdt Ban (BoJ) van tiép tuc chieong trinh néi long chinh chinh sach tién té,
song c6 diéu chinh giam nhe luong tréi phiéu cam két mua vao. BoJ di b4o lam phat nuéc
nay & muc 1,4% trong nam toi. Pay 1a 1an dau tién ké tir nim 2014, BoJ dua ra béo céo
ma&i ma khong giam trién vong lam phat.

NHTW Trung Qudc diéu chinh chinh sach, cho phép dong NDT diéu chinh linh hogt
hon. Theo d6, PBoC dung viéc sir dung “diéu chinh yéu té mua vu” trong viéc tinh toan
ty gia trung tam, cho thay sy ty tin vé kha niang chdng choi véi su mat gia cua ddong Nhan
dan té ciing nhu nguy co ‘théo chay vén’.

4. Gia hang héa thé giéi

Gid dau tiép tuc ting manh trong thang 1 va vuot mirc 70 USD/thung do trit lugng

dau thé & My giam tuan ther 10 lién tiép, OPEC va Nga md rong cat giam san lugng cho
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dén cudi nam 2018. Trong khi dé, trién vong lac quan cia tang truong kinh té thé gidi

cling khién nhu ciu dau ting 1én. Tinh dén 25/1, gid dau Brent di ting 1én muc 71,25
USD/thung, ting 6,98% so v&i cudi nam 2017.

Gia hang hoa, gia ning luong tiép tuc ting voi mirc ting 2,1% so voi thang trudc

va tang 28,28% so voi cung ky. Gid hang hoa phi nang luong giam nhe (0,5%) so vdi

thang trudc, trong do, gia kim loai duy tri da tdng 0,85% so voi1 thang trude va tang 30,31%

so voi cung ky, gia nguyén li€u thd tang 1,36% so voi cung ky. Gid ndng san va luong

thue giam nhe, voi mirc giam 1an luot 13 (-0,8% va -0,87%).

Bang gia hang hoa thé giéi

Ning luong | Nong san | Luwong thwe | Nguyén liéu thd | Kim loai
Tdc d6 ting, giam %
Sovoi | Sovdi | Sovoi | Sovdi | Sovoi | Sovdol | Sovoi | Sovdoi | Sovéi | So voi
thang | cung | thang | cung | thang | cung | thang | cung | thang | cung
trudc ky trudc ky trudc ky trudc ky trudc ky
T12/2016 | 15.15| 4298 | -0.67 473 | -0.21 8.22 2.13 2.01 2.80 | 30.37
T1/2017 0.73 | 70.12 2.24 9.49 226 | 1171 2.45 6.84 122 | 3471
T2/2017 0.73 | 68.28 0.11 832 | -0.11 9.94 2.27 8.15 092 | 33.62
T3/2017 -591| 3785| -2.30 355 | -242 506 | -2.69 396 | -182| 2375
T4/2017 276 | 31.05| -146| -0.68| -216| -0.11 0.24 085| -594| 1484
T5/2017 -4.17 | 13.40 136 | -251 242 | -211 0.12 048 | -2.43| 20.33
T6/2017 -6.07 151| -168| -6.70| -118| -7.08| -359| -242| -0.69| 19.10
T7/2017 3.15| 10.07 0.80 7.80 076 | -3.44 0.50 0.12 516 | 18.74
T8/2017 433| 1285| -215| -5.05| -335| -549 0.12 0.50 8.22 | 27.70
T9/2017 538 | 17.90 139 | -3.09 1.79 | -2.67 1.36 1.99 1.35| 31.69
T10/2017 33| 1115| -068| -268| -011| -194| -255 1.52 0.85| 30.31
T11/2017 7.63 | 28.28 046 | -2.78 0.88| -150| -0.25| -0.12 0.12 | 37.56
T12/2017 210 | 13.74| -080| -291| -087| -2.15 1.88 | -0.37 0.72 | 32.65
Nguon: The Pinksheet — \World Bank




1. KINH TE VIET NAM

1. Vé hoat dgng san xuat ctia nén Kinh te

- Tinh hinh sdn xudt nhiing thing
cuéi nam 2017 va thang dau nam 2018
tiép tuc chuyén bién tich cuc. Chi sb
PMI! cia nganh san xuat d c6 25 thang
lién tiép dat trén 50 diém cho thiy diéu
kién san xuét da lién tuc duoc cai thién.
M5t s6 diém ndi bat cua linh vue san xuat
trong thoi gian qua la: (1) San luong tang
khi s6 lwong don dit hang méi ting manh
hon; (ii) Téc do tao viéc 1am mdi ting
1én; (iii) Mirc d6 lac quan vé kinh doanh
dat murc cao.

- 86 lrong doanh nghiép ding ky
thanh 1dp ghi nhdn mirc cao ky luc, thé
hién niém tin kinh doanh cia céng dong
doanh nghiép tang cao. Theo do, ndm
2017 s6 lugng doanh nghiép méi ting
15,2% vé s6 doanh nghiép va tang 45,4%
vé von ding ky. Xét theo linh vuc hoat
dong, 3 nganh c6 s6 luong doanh nghiép
thanh 1ap méi cao nhét 1an luot 1a: nganh
ban budn, ban 1é (chiém 35,8%); nganh
cong nghiép ché bién ché tao (chiém
12,8%); nganh xay dung (chiém 12,6%).

- Hoat déng xudt - nhdp khdu
thang 1/2018 tiép tuc duy tri dwoc Xu
huéng ting truong dn twong Ciia ndm
2017 khi dat mirc tang truong cao So Voi
cing ky cde nam truwéc. Theo d6, xuat
khau va nhap khau ting lan luot 33,1% va
47,7% so vai cung Ky nam trude, tang
manh so v&i mac 7,6% va 15,8% cua
thang 1/2017.

1 PMI 14 chi s6 phan anh sy thay doi vé diéu kién kinh doanh ctia nganh san xuét tai Viét Nam do Markit Economics
khao sat va cong bd. PMI trén 50 diém phan anh sy cai thién, dudi 50 di€m phan anh sy suy giam, va mirc 50 diém

Chi s6 PMI cac thang nim 2017 (%)
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Ngu&n: Nikkei, IHS Markit

S6 DN thanh 1ap méi va ngirng hoat dong,
2013-2017 (nghin doanh nghiép)

126.9

2013 2014 2015
s S§ DN thanh 1ap méi

==@==S4 DN giai thé, chim diit hoat dong

2016 2017

Nguon: TCTK

Téc d9 ting trwdong kim ngach xuit khau
va nhap khiu thing 1 cic niam, (%)

47.7

2015

2016
® Xuét khiu

2017
B Nhép khiu

2018

Nguon: TCTK

phan anh sy gilt nguyén cua cac dicu kién kinh doanh cua nganh san xuat.
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2. Lam phat

e Chi sb gia tiéu dung thang 1/2018 tang 0,51% so véi thang trudc va ting 2,65% so
voi1 cung ky nam trude; lam phat co ban tang 1,18% so cung ky nam trudec.

Tiép tuc xu thé ctia ndm 2017, lam phat thang dau nim 2018 so véi cing ky nim trude
tang cha yéu do gia dich vu y té (tang 38,71%, dong gop lam CPI tong thé ting 1,5 diém%),
nhom giao théng (gia xang ting 3,94% so véi ciing ky, dong gop 1am CPI tong thé ting 0,37
diém %) va nhom nha ¢ va vat liéu xay dung (ting 4,64%, dong gop 1am CPI tong thé ting
0,73 diém %). Bén canh do, do nhu cau mua sam thang giap Tét, nhom lwong thyuc va thyc
pham ting kha cao, lan luot 0,47% va 0,56% so véi thang trudc.

Pong goép ting CPI, 2015-2017, ( diém %)

3

Dbong gop tang CPI so cung ky,
T1/2017-T1/2018, ( diem %)

Nha ¢
VLXD

Dich vu y t& Giao théng Dich vu gido
duc

Thyc phim

Dichvuyté Giaothéng Nha ¢, VLXD

2015 12016 u 2017 mT1/2017 =T1/2018

Nguén: TCTK va tinh todn ciia UBGSTCOG ~ Nguén: TCTK va tinh todn ciia UBGSTCOG

e Phan ri cac thanh phan cta lam phat cho thiy yéu tb mua vu dong gop lam CPI ting
khoang 0,2 diém% so véi cung ky. Mat khac, thanh phﬁn xu thé cua lam phat co chiéu
huéng tiép tuc tang, cao hon khoang 0,7 diém% so véi ciing ky nam trude, bao hiéu CPI
nam 2018 s& c6 xu thé ting cao hon so véi ndm 2017 néu 16 trinh ting gia dich vu cong
khong dugc kiém soat chat ché.

Phan ra lam phat, thang 01/2005 — 01/2018, % so véi cung ky
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. Theo danh gia cia UBGSTCQG, ap luc lam phat nam 2018 chi yéu tir viée diéu
chinh tang gid dich vu cong (y té, gido duc) va gia thic pham, do gia dich vu cong nim 2018
tiép tuc duoc diéu chinh theo 16 trinh ting gia giai doan 2016-2020 (du bao dong gop vao lam
phét tong thé khoang 2-2,5 diém%), trong khi gia thuc pham nam 2018 nhiéu kha ning s&
tang manh hon do ngudn cung thit lon giam khi nganh chin nui c6 nhimg diéu chinh.

3. Tinh hinh thyc hién ngan sach nha nwéc

. Déu niam 2018, gia dau thd phuc hdi manh da tac dong tich cuc dén thu NSNN. Vi
muc tang thém 16 USD/thiing so véi gia du toan, thu tir dau tho di ting 162% so cung ky,
dat 3,4% ké hoach nam (cung ky nam 2017 dat 1,2%). Cac khoan thu khac twong ddi 6n
dinh nén tong thu NSNN lily ké dén 15/1/2018 udc dat 19.860 ty dong, bang 1,5% dy
toan, ting 7,9% so cung ky. O chiéu nguoc lai, viéc phan bo va giao vén cho cac don vi
str dung ngn sach ciing da dugc khan truong thyc hién. Tong chi NSNN wdc 38.300 ty
d6ng, bang 2,5% du toan (cung ky 2017 bang 2,7%). Vai nhitng tin hiéu kha quan trén
cuing véi kinh té vi md 6n dinh, nhiéu kha nang thu NSNN trong nim 2018 s& vuot ké
hoach dé ra va chi ngan sach sé khac phuc duoc tinh trang giai ngan vén dau tu xay dung
co ban va vén TPCP cham cua hai nam trudc.

I11. THI TRUONG TAI CHINH - TIEN TE

I. THI TRUONG TAI CHINH - TIEN TE TRONG NUOC

1. Hé thong cac to chirc tin dung

o Vétin dung va huy dpng cia hg thang té chic tin dung (TCTD):

- Két thuc nam 2017, hoat dong cua hé théng TCTD di nhan duoc nhiéu két qua
tich cuc. Du no cho vay khach hang ting 19,1%, ddy 1a nam tht 3 lién tiép tin dung
tang khoang 19%. Co cAu tai san va du no 6n dinh, cac TCTD tich cuc xt Iy ng xau
bang nhiéu bién phap. Vén huy dong ting cham hon nim 2016, ting 14,6% (nim
2016 tang 19,3%).

- Trong thang 1/2018, tang trudng tin dung sé& ching lai do yéu té mua vu. Tin
dung duoc ky vong sé& ting nhanh bat dau tir cudi quy 1/2018. Vén huy dong ciing
tang cham hon trong thang dau nam 2018 va bat dau tang nhanh tir thang 2/2018.

- Nam 2018, dy bo hoat dong ciia hé thong TCTD van duy tri tdc do ting truong
va két qua nhu ndm 2017. Tang trudng tin dung duy tri trong khoang 17% -18%, va s&
duoc diéu chinh linh hoat nham can bang va 6n dinh cac muc tiéu vi mo.

- Co cdu tin dung giir xu hwdng ting ty trong tin dung ngan han, va tdp trung
vao tin dung tiéu dung. Ngay trong quy 1/2018, du kién tin dung ngan han sg ting
nhanh do tin dung tiéu ding tiép tuc da ting treéng manh mé tir nam 2017, va phuc
vu nhu cau dip Tét nguyén dan.



- Co cau tin dyng theo loai tién 6n dinh, tin dung VND van chiém ty trong chi
yéu. Dy kién ca nam 2018, cac TCTD ky vong tin dung VND ting khoang 17,71%
va tin dung ngoai t¢ tang 7,39%.

e Vé thanh khodn cia hé théng TCTD:

- Thanh khodn cuia hé thang ngan hang én dinh. Thanh khoan hé thdng duoc hd tro
tir viec NHNN tiép tuc mua duogc lwong I6n ngoai t&, cung tng rong khoang hon 25 nghin
ty ddng?. Thanh khoan toan hé théng duy tri 6n dinh mic du ty 1 tin dung/huy dong ting
tir 85,5% (nam 2016) 1én 87,8% (nam 2017).

LAi sudt O/N trén thi trwong LNH (%) Khéi rgng bom (hiit) rong cia NHNN

trén OMO nim 2017, (nghin ty dong)
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e Vé mgt bang I&i sudt:

- L&i sudt lién ngdn hang ting nhe tré lai so Véi cudi nam 2017 song van ¢ muc
thdp so véi cing ky nam ngodi. Tinh dén ngay 22/01/2018, 14i suat O/N & mac 2,2%, 14
suat 1 tuan 1a 2,1%, 13i suat 1 thang 1a 4% (ting khoang tir 0,3-1,1 diém % so vai cudi
nam 2017) chii yéu do yéu té mia vu. Song so véi ciing Ky nam 2017, 14i suét lién ngan
hang van giam tir 1,3 dén 3 diém %.

- L&i sudt trén thj srwong 1: LAi suat huy dong binh quan kha on dinh. LAi suat
huy dong VND Ky han trén 12 thang pho bién & muc 6,5-7,3%. V& l4i suat cho vay, cac
NH 16n trong khéi NHTM nha nuéc dong loat giam 14 suat cho vay véi mic 0,5% & céc
linh vire wu tién, dwa mat bang 14i suat cho vay cia linh virc ndy xudng mic tbi da 6%/nam
d6i véi vay ngan han va 7,5%/nam di voi vay trung va dai han. Ngoai ra, mot vai NHTM
ciing giam I3i suat tir 0,5%-1% cho khdi SMEs thudc linh vyc wu tién.

Muc tiéu 6n dinh I4i suat va phan dau giam lai suat cho vay trong nam 2018
dang nhan duoc sy huang ng tich cuc tir phia cic NHTM ciing nhu hd tro 16n tir cac
yéu t6 vi mé va diéu hanh nhu: (1) Lam phat duoc kiém soat, ap luc tir phia ty gia
khong 16n; (2) NHNN giam Iai suat cho vay trén thi truong mo tir 5% con 4,75% va giam
chi phi tiép can thang tin tin dung tir CIC; (3) viéc phat hanh trai phiéu Chinh phu thuan

2 Tinh dén ngay 22/1/2018.



loi, loi suat TPCP cac ky han déu giam; (4) Tién trinh xir Iy no xau duoc day manh do
co ché phép 1y thong thoang hon.

o V¢ lgi nhuan:

Két qua kinh doanh toan hé thang TCTD cdi thién manh sau nhiéu nam khé khan.
Nam 2017, ty 16 NIM binh quan dat 2,9%, ty 18 ROA, ROE binh quan l4n luot dat 0,73%
va 11,65% (nam 2016 12 0,56% va 8,05%). Loi nhuan toan hé théng nam 2018 s& tiép tuc
kha quan nhd toe dé tang truéng tin dung 6n dinh, no Xau tiép tuc duoc xt Iy nhanh hon.
Dic biét, mot s6 NHTM di st dung du phong dé dua no xau ra ngoai bang s& ¢6 khoan
thu 16n tir viéc ban tai san dam bao va thu hdi no tir khach hang.

2. Thi trweong ngoai hoi

Thi trwong ngogi hoi thang 1/2018 Ty gia USD/VND, 2016-2017
khéng nhiéu bién déng. Tinh dén cudi thang -
01/2018, ty gia trung tam tang nhe 0,06% SO 23100
véi cudinam 2017. Ty gia NHTM tang khoang 23000
0,02%, ty gid thi truong tw do giir nguyén. .
Nguyén nhan chu yéu khién ty gia ting nhe 13 22700
do USD mét gia manh trén thi truong quéc té 2260
(USD Index giam 2%). 200

------ Ty gia trdn (3%, SBV)
== == = Ty gia khong chinh thirc

Ty gia NHTM

Nguon: HSC

Ty gid nam 2018 dy bao s tiép tuc dugc hd trg boi: (1) Can can thuong mai c6 kha
ning tiép tuc thang du do kinh té thé gidi va thuong mai toan cau tiép tuc xu thé tang so véi
nim trudc; (2) Dong vén nude ngoai tiép tuc xu hudng chay vao cac khu vuc kinh té méi noi
va dang phat trién dé tim kiém loi nhuan cao hon trong béi canh I3 suat thap tai cac nén kinh
té phét trién; (3) Pong USD duogc du béo s& tiép tuc mat gia trong nam 2018. Citibank du
doan USD s& mat gia khoang 5% trong nam 2018.

3. Thi trwong ching khoan
3.1. Thj trwong cé phiéu

Thi trirong chitng khodn Viét Nam tiép tuc tang manh trong thang 1/2018. Tinh dén
ngay 25/1/2018, chi s6 VN Index tang 12,3% so véi cudi nam 2017, dat 1.104,6 diém. Dong
tién vao thi truong chimg khoan tir cic nha dau tu trong va ngoai nudc ting manh. Gia tri
giao dich ¢b phiéu binh quan cac phién giao dich dau nam 2018 dat gan 9.500 ty dong/phién,
tang 86% so v&i binh quan nam 2017.

Pdu gid ¢ phan IPO doanh nghiép Nha mede cho tin hidu tich cuec ngay tir dau ndm
2018. Phién dau gia 241,6 triéu cd phiéu cong ty Loc hoa dau Binh Son (BSR) ngay
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17/1/2018 d thu vé cho ngan sach Nha nudc hon 5.566 ty dong véi muc gia tring binh
quan 23.043 dong/co phiéu, cao hon murc gia khai diém 57,8% (14.600 dong/cd phiéu).

3.2. Thi trwong trai phiéu

Huy dong vén Trdi phiéu Chinh phii dau nam 2018 dat két qua cao. Théang 1/2018,
Kho bac Nha nudc (KBNN) huy dong duoc 16 nghin 105 ty dong tir phat hanh trai phiéu
Chinh pha (TPCP). Ty 18 tring thau TPCP dat 97,9%, dat mirc cao nhit so v6i cing ky 3
nam gan day (2015: 91,6%, 2016: 50,8%, 2017: 60,6%). Lii sut phat hanh giam manh. So
v6i thoi diém cudi nam 2017, 13i suat TPCP da giam tur 0,5%/nam dén 1,25%/nam o tt ca

cac ky han phat hanh.
3.3. DONQ Vén nwdéc ngoai

Tinh dén 25/1 nam 2018, mua rong cia khéi ngoai trén thi trieong chimg khoan dat
386 triéu USD (trong dé 281 triéu USD cé phiéu va 105 triéu USD trdi phiéu). Dong vén
nudc ngoai tiép tuc d6 manh vao thi truong ching khoan Viét Nam. Nguyén nhan cha yéu
do: (i) thu hit cac nha dau tu nude ngoai tir viée thoai von Nha nude tai cac doanh nghiép
16n, ¢6 chat luong cao; (ii) dugc hd tro boi cac yéu td toan cau nhu hau hét cac thi truong
ching khoan 16n trong d6 ¢6 chi s6 Dow Jones ctia My dang & muc cao ky luc, gia dau tho
hoéi phuc manh, Hiép dinh Ddi tac toan dién va tién bd xuyén Thai Binh Duong (CPTPP)
du kién s& duogc ky két vao thang 3/2018./.

UY BAN GIAM SAT TAI CHINH QUOC GIA

10



