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o - Doanh thu thuan Q3/2013 dat 393,8 ty dong, tdng 68,2 ty déng so v&i
Dien bién gia co phieu GMC cung ky 2012. Ly ké 9T 2013 dat 864,4 ty ddng, tdng 96 ty déng so
v&i cung ky, hoan thanh 78,6% ké hoach n&m. Theo do, chung toi
wéc dat doanh thu c& ndm khoang 1.160 ty déng, vwot 5,5% so voi
ké hoach.
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Loi nhuan sau thué 9T 2013 dat 41,76 ty ddng. Chung téi woc dat
LNST ca ndm khodng 55 ty déng, vuot 4,8% so véi ké hoach.
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Théng tin giao dich 14/11/2013
Gia hién tai 26.500
, ) 600 40%
Gia cao nhat 52 tuan (d/CP) 28.300
Gia thap nhap 52 tuan (d/CP) 17.500
Sé lwong CP niém yét (CP) 10.632.431
Sé lwong CP lwu hanh (CP) 10.583.173 0 0%
KLGD BQ 3 thang (CP/ngay) 6.476 2009 2010 2011 2012 2013F
% s& hiru NUGC Ngodi 14.,49% s Doanh thu s Loi nhuan sau thué
P e O/ tang trwdng DT e % tang trwdng LN
Von dieu Ié (ty dong) 106
Vén héa (ty ddng) 280
Téng quan doanh nghiép Ké hoach cb tirc
Ten CTCP Sén xuat Thwong mai
May Sai Gon Nam 2013, cong ty dat ké hoach tra co tirc vai ty 1é 20%. Tuy nhién,
Dia chi 252 Nguyen Van Luong, P17, do hoat dong kinh doanh t6t nén HDQT dang c6 ké hoach nang ty 1&
1ac Q. Go VAp, TP.HCM - . ) A

Boanh thi : L cO ttrc 1én 25%. GMC da thyc hién tam rng ¢ ttrc dot 1 nam 2013
chinh Thanh phdm quan o véi ty 18 10% bang tién mat ngay 06/09/2013.
Chi phi chinh Nguyén vat liéu, nhan céng NEm 2009 2010 2011 2012 KH 2013
Danh sach cé dong Ty 1é (%) Cb tirc 22% 20% 25% 25% 25%
Lam Quang Thai 16,51 . . . N

. . Cong ty thwe hién tré co tlrc bang tién mat 6n dinh qua cac nam voi ty
CT Dét Binh 10,08 . : X » L ) ) .

¢t may Gia Bin ' & 20%-25% mbi nam trong giai doan 2009-2013. Trong giai doan
Lam Quang Vinh 7,72 2014-2018, cong ty sé tiép tuc duy tri chinh sach ¢ tirc = 20%/nam.
Khéac 65,7

Khuyén nghi

GMC 1a cong ty c6 hoat déng 6n dinh va it rdi ro do tap trung vao
nang lwc cét 16i. Doanh thu ting déu trong giai doan 2009-2013 véi
CAGR = 34,5%. Ty |é tra cb tlrc cao va 6n dinh.
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Duw kién loi nhuan sau thué nam 2013 dat khoang 55 ty dong, twong
trng EPS forward 2013 1a 5.197 VND. P/E forward v@&i gia giao dich
hién tai 1a 5,1x. Day la mic thap so v&i P/E trung binh nganh dét may
khoang tir 7x-8x. Vi vay, t6i khuyén nghi MUA ¢ phiéu GMC véi mirc
gia muc tiéu 36.400 VND, twong irng P/E 1a 7x.

Théng tin tdng quan

GMC dwoc thanh lap ndm 2003, niém yét trén HOSE thang 12/20086,
la 1 trong 50 cong ty niém yét tét nhat Viet Nam ndm 2013 theo binh
chon clia Forbes Viét Nam.

Cong ty hién c6 khodng 3.200 lao dong. Nang suét lao déng (doanh
thu gia cong/tdng lao dong) tdng gép d6i tir 7,5USD/ngudilngay ndm
2009 dén 15USD/nguwdi/ngay nam 2013.

San pham chinh ctia GMC |a quan &o thé thao. Hién céng ty cé 3 xi
nghiép, nha may may v&i 48 chuyén san xuat. Theo ké& hoach cong ty
sé tiép tuc dau tw nang cao nang lyc san xuét va dén nam 2018 sé co
90 chuyén san xuét.

Nguyén vat liéu chinh 1a vai, hién tai hdu hét nguyén vat liéu dwoc
céng ty mua trong nwéc tir cac doanh nghiép FDI Dai Loan. Cong ty
vira thanh Iap bd phan phat trién nguyén vat liéu dé ddm bao cé thé
dap rng cac yéu cau vé ngudn gbc xuét xr theo Hiép dinh TPP.

Thij trwedng tiéu thu

Doanh thu xuét khau va noi dia l1an lwot chiém khodng 90% va 10%
tbng doanh thu. C4c thi trwdng chi yéu la EU (40%), My (40%), Nhat
Ban va cac nwéc khac (20%) véi 2 khach hang Ion nhét la Columbia
(My) va Decathlon (Phap).

GMC hién san xuét chi yéu theo phuwong thirc FOB (mua nguyén
liéu, ban thanh phdm) véi hon 95% don hang. Céng ty dang dinh
hwéng thir nghiém phwong thirc ODM (bao gébm cé khau thiét ké) dé
tao sw khac biét va tang gia tri gia tdng. Nam 2013, cbéng ty da thuwc
hién don hang ODM d4u tién véi gia tri 300.000 USD.

Ké hoach 2014-2018

Cong ty sé tiép tuc tap trung vao nang luc 16i (hoat ddng san xuét kinh
doanh may méc) hién dang chiém 93%-97% téng doanh thu. Déng
thdi s& nang cao nang lwc san xuét va chuyén ddi dan sang cac
phuwong thirc mang lai gia tri gia tdng cao hon nhw ODM. Muc tiéu
dén nam 2018:

e Doanh thu hgp nhét: > 1.800 ty déng
e Loinhuan trwédc thué: = 50% véon didu lé
e Cbtlrc: = 20%/nam
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e ROE: 2 25%
e ROA:z12%
e EPS: 25.000 d/cp.

Tinh hinh vay no

Téng dw no tai thoi didm 30/09/2013 1a 175 ty ddng. Toan bd cac
khodn vay cla cong ty d&u theo hinh thirc tin chap va bang USD véi
i suét binh quan khoang 3% trong n&m 2013, th4p hon so véi 4%
nam 2012. Lai suét thap gilp ty |é chi phi 1ai vay/doanh thu thuan cla
GMC thap hon so v&i hdu hét cac cong ty cuing nganh (0,7% so v&i
2,1% cua trung binh nganh).

Ngan hang Gia tri (ty déng)
Ngoai thwong 84
HSBC 49,6
ANZ 28
FRIST Bank 13,8
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Tuyén bbé mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao céo nay duoc cung cip béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin
cay, c6 s&n va mang tinh hgp phap. Tuy nhién, ching téi khéng dam bao tinh chinh xac hay day du clia cac théng tin nay.

Nha dau tw s& dung bao céo nay can lvu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chi quan ctia chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tw sir dung bao cao nay tw chiju trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dya vao cac thong tin trong bao cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ciia minh ma khong bi phy
thudc vao bat ki rang budc ndo ve mat phap ly doi v&i cac thdng tin dwa ra.

Tai thoi diém thuc hién bao céo phan tich, FPTS va chuyén vién phan tich khéng ndm gilr bat ky ¢ phiéu nao cta doanh nghiép

nay.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc céc thong tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay co thé dwoc
xem tai https://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dworc cung cap khi cé yéu cau chinh thurc.
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